COMUNICACION DE RESULTADOS FINANCIEROS
PRIMER SEMESTRE 2018 DE VOZTELECOM OIGAA360 S.A.

31 de octubre del 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) sobre informacion a suministrar por Empresas en Expansion, por
la presente se comunica al mercado informacién relevante de VOZTELECOM OIGAA360 S.A. (en
adelante 'VOZ’, ‘'VOZTELECOM’, la Sociedad, o la Compaifiia), relativa a los resultados financieros
intermedios consolidados para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio del 2018,
junto con el grado de cumplimiento del Plan de Negocio publicado el pasado 27 de Abril en la
comunicacion de resultados financieros del ejercicio 2017 en la pagina web del MAB.

La informacion contenida en la presente comunicacion ha sido elaborada por la Sociedad como
resultados consolidados de VOZTELECOM OIGAA360 S.A. y sus empresas dependientes del primer
semestre del afio 2018, a partir de la informacion contable y financiera que ya dispone la Compafiia.
Dichos resultados han sido objeto de revision limitada por parte del BDO, auditor de la Compaiiia, y
debidamente formulados por el Consejo de Administracion de VOZTELECOM de 2 de octubre del
2018, con el voto favorable de todos sus miembros.

Se adjuntan por tanto en la presente comunicacién en cumplimiento en lo dispuesto en la Circular
6/2018, los siguientes documentos, en sustitucién del avance de resultados ya presentados al mercado
como hecho relevante el pasado 20 de septiembre, destacando en relacion a dicho avance que la
informacién incluida en la presente comunicacion no ha sufrido ningn cambio significativo al respecto
del avance ya publicado, con la excepcién de una reclasificacion por importe de 203.587 euros de
préstamos de corto plazo a largo plazo en el balance, que se indicard mas adelante.

indice:

l. Informe Econdémico Primer Semestre 2018
. Grado de cumplimiento del Plan de Negocio 2018-2021
[l. Informe de Revisién Limitada sin salvedades del auditor de la compafia
V. Memoria y Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio 2018
V. Estados Financieros Intermedios Individuales de la Sociedad Dominante
VI. Informe de Gestién consolidado a 30 de junio 2018
VII. Ficheros Excel de los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio 2018

Xavier Casajoana
Consejero Delegado
VOZTELECOM OIGAA360 SA
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l.- INFORME ECONOMICO PRIMER SEMESTRE 2018

A. RESUMEN DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO

Los principales hitos de negocio de la compafiia alcanzados durante el primer semestre del 2018
pueden resumirse en los siguientes puntos:

PRIMERO, la Compafiia en el primer semestre del afio ha alcanzado los objetivos financieros
establecidos en el presupuesto del afio, con un crecimiento de ingresos del servicio Centrex (el
principal motor de captacion de clientes) superior al 27% con respecto del mismo periodo del afio
anterior. Con un total de 5.248.050 euros de importe neto de cifra de negocio, la Compariia ya alcanza
el 50% del objetivo de ingresos establecido en el Plan de Negocio para este ejercicio, por lo que
teniendo en cuenta la naturaleza recurrente de los ingresos, la Compafiia afronta el segundo semestre
con elevado optimismo. Por otro lado, durante el primer semestre se ha alcanzado una cifra de EBITDA
normalizado (deducidos gastos no recurrentes de reorganizacion) de 526 mil euros, confirmado los
planes de mejora de rentabilidad iniciados en el Ultimo trimestre del afio pasado, superando de forma
significativa los 257 mil euros de EBITDA de todo el ejercicio 2017.

SEGUNDO, la Compafiia aprobd el pasado 28 de marzo del 2018 la actualizaciéon de su Plan de
Negocio 2018-2021 vigente desde la salida al MAB, estableciendo como principal prioridad recuperar
la rentabilidad del negocio mediante crecimiento organico, a la vez que desarrollar una estrategia de
crecimiento inorgénico a través de adquisiciones que aporten cartera de clientes, EBITDA y caja libre
a la Compafia. Para poder llevar a cabo este plan de crecimiento inorganico, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 26 de julio, aprob6é una emisién de bonos
convertibles por un importe total de dos millones de euros, que seran suscritos en un primer tramo por
importe de 1,5 millones de euros por un nuevo inversor, Inveready Convertible Finance | FCR, y otros
200 mil euros por el accionista actual Capital MAB FCR, y un segundo tramo de 300 mil euros abierto
al resto de accionistas de la Sociedad, con objeto de financiar futuras adquisiciones que permitan
consolidar VozTelecom como lider en un segmento de mercado muy atomizado.

TERCERQO, para afrontar el nuevo Plan de Negocio 2018-2021 la Compafiia ha contado con el apoyo
de sus entidades financieras acreedoras, formalizando el pasado 18 de mayo un acuerdo marco de
reestructuracién de deuda con las entidades bancarias acreedoras (con apoyo de las entidades
publicas ENISA y CDTI) que permitira acomodar los futuros plazos de amortizacién al ritmo de
crecimiento de rentabilidad de la Compafiia, reduciendo de forma relevante durante el actual y
préximos dos ejercicios las necesidades de caja al servicio de la deuda, manteniendo los costes
financieros vigentes. Por otro lado, la suscripcién de una nueva linea de renting para la financiacién de
equipos a suministrar a los clientes, por un total de medio millén de euros, ha permitido a la Compafiia
iniciar el desarrollo del nuevo Plan de Negocio para este primer semestre cumpliendo también con los
objetivos de financiacion previstos. Con posterioridad al cierre del semestre, el Consejo de
Administracién ha aprobado la firma de una nueva linea de financiacion tipo ‘Venture Debt’ por un total
de medio millén de euros, completando de este modo el plan de financiacién previsto para este afio.

CUARTO, en cuanto al plan de desarrollo comercial y aumento de capilaridad en el mercado, la
Compafiia ha consolidado las operaciones de los Puntos de Servicio firmados a finales del pasado
afio, de A Corufa, Sevilla, Granada, Cadiz y Tenerife. Asi mismo, este primer semestre se ha
formalizado también las aperturas previstas de Zaragoza y Murcia. El nuevo Plan de Negocio organico
de la Compaifiia prioriza la rentabilidad comercial frente a la expansion, por lo que este primer semestre
se han cerrado las operaciones de los Puntos de Servicio propios de Elche y Girona, habiéndose
traspasado la actividad comercial a distribuidores que cubren dichas provincias. Por ello, el tnico Punto
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de Servicio propio que opera la compafiia en la actualidad es el de Madrid, por el potencial de mercado
que representa. El nuevo plan de crecimiento organico prioriza pues la consolidacion respecto nuevas
aperturas, con el objetivo de aumentar la penetracion y cuota de mercado en las provincias en las que
ya esta presente la Compafiia a través de su canal de distribucién y Puntos de Servicio especializados.

QUINTO, en el segundo trimestre del afio la Compafiia ha lanzado al mercado una oferta comercial
renovada de su servicio principal Centrex bajo la ensefia comercial de ‘Centrex Unlimited’, con el
objetivo de mejorar su competitividad y éxito en el mercado. La nueva oferta incorpora planes de
llamadas ilimitadas a fijos y moviles de la zona euro, asi como més datos 4G en los puestos moviles.
Ademas, la nueva oferta incorpora funcionalidades avanzadas para integrar la extension del usuario
en sus aplicaciones de negocio (como el CRM) asi como en el correo electrénico Gmail y Outlook. El
nuevo Centex, ofrece también prestaciones especificas para ‘call centers’, tanto para la recepcién
como para la emision de grandes voliumenes de llamadas, unas prestaciones cada vez mas
demandadas por los clientes que desarrollan su actividad comercial a través de equipos de agentes
telefonicos. El nuevo ‘Centrex Unlimited’ se posiciona como el servicio de comunicaciones en la nube
mas completo y a precio mas competitivo para la pequefia y mediana empresa en Espafia.

SEXTO, del 26 de febrero al 1 de marzo y en el marco del Mobile World Congress 2018, la Compaiiia
estuvo presente en el pabellén de Espafia presentando Phone-C (www.phone-c.net) , una aplicacién
para el navegador Chrome para que los usuarios de Gmail puedan integrar su extension telefonica de
la centralita corporativa en su correo electronico y disponer de un conjunto de prestaciones y
funcionalidades no disponibles en un terminal telefénico convencional. Con la publicacion de Phone-C
en la ‘Chrome Store’ de Google, la comparfiia pone a disposicién de otros proveedores de servicio e
integradores de sistemas de telefonia IP dicha aplicacién, que ya estaba disponible para los usuarios
de Centrex de la Compafiia en Espafia. Con este nuevo nombre y posicionamiento la Compafiia
pretende desarrollar acuerdos con proveedores de comunicaciones e integradores en otros mercados
para que ofrezcan dicha aplicacion a sus clientes que utilizan GSuite en su empresa.

SEPTIMO, en cuanto a las actividades de difusion corporativa, la compafia participé en el foro
MEDCAP 2018 organizado por Bolsas y Mercados en Madrid, donde el Consejero Delegado present6
a potenciales inversores y accionistas el Plan de Negocio de la compafiia y los resultados del pasado
ejercicio y primer trimestre del afio. Un resumen de la presentacion y diferentes entrevistas con los
medios estan disponibles en la web de la compaifiia, en la seccién destinada a inversores y accionistas.

B. RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los principales resultados financieros del negocio alcanzados este primer semestre del 2018, en
relacién con el mismo periodo del afio anterior (1S2017) se resumen en los siguientes puntos:

e Ingresos de 5.248K€, con un aumento del 8,75% respecto el primer semestre del 2017

e Margen bruto de 3.089K€, una cifra un 2,6% superior a la del primer semestre del 2017, pero
gue se ha visto reducido del 62,40% al 58,88% sobre ventas por la progresiva incorporacion
de accesos a internet por fibra (FTTH) en sustitucion de accesos ADSL (tanto en clientes
nuevos como en cartera) y por la mayor penetracion del servicio de telefonia mévil en los
clientes, que aportan ambos servicios un porcentaje de contribucién menor.

e Un EBITDA operativo de 329K€ en el primer semestre 2018 (69K€ en el primer semestre de
2017), aumento que se explica principalmente por una reduccion de 206K€ en los gastos de
personal, tras la optimizacion de la estructura comercial y por el cierre de los Puntos de Servicio
propios de Elche y Girona. Excluyendo los gastos extraordinarios de 70K€ por cese de
posiciones, el ahorro en esta partida habria alcanzado un 15% con respecto 1S 2017.
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Excluyendo los gastos extraordinarios acometidos durante el primer semestre por la
optimizacion y reorganizacion de la estructura de personal, los gastos derivados del proceso
de refinanciacion de la deuda bancaria, y considerando la estructura de costes de personal del
mes de junio como proforma de los primeros seis meses del afio, se alcanzaria un EBITDA
normalizado de 526K€, confirmando la mejora de rentabilidad por los cambios ya realizados.
Las pérdidas netas de la compaiiia a cierre del primer semestre se reducen en un 27% a
567KE, frente a unas pérdidas de 774K€ en el mismo periodo del afio 2017, una evolucién
acorde a las previsiones establecidas en el plan de negocio para el ejercicio 2018.

Firma de un acuerdo marco de refinanciacion con las entidades financieras por un importe total
de 1,9 millones de euros que ha permitido aumentar la vida media del endeudamiento bancario
de 1,5 a 4 afios sin que ello suponga incremento alguno de los costes financieros de la
Sociedad, manteniendo un interés promedio por debajo del 3%.

Alineamiento de la amortizacion de la deuda pendiente con las entidades publicas ENISA y
CDTI alos plazos y términos del acuerdo marco de reestructuracion bancaria.

Obtencién de nueva financiacion prevista en el presupuesto por un total de un millon de euros.

A continuacién, se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del primer semestre del
ejercicio 2018 a nivel consolidado y su comparativa con el mismo periodo del 2017, asi como el detalle
y evolucidn de los ingresos del semestre por familia de producto y servicio.

GRUPO VOZTELECOM 30/06/2018 30/06/2017 variacion
Cifras en (€) interanual
Importe neto de la cifra de negocio 5.248.050 4.826.004 8,75%
Var. Facturacién 8,75%
Var.de existencias de productos terminados y en curso fabricacion -87.905 64.034 -237,28%
% s/Ventas -1,68% 1,33%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 311.173 315.817 -147%
% s/Ventas 5,93% 6,54%
Aprovisionamientos -2.381.453 -2.194.234 8,53%
% s/Ventas 45,38% 45,47%
MARGEN BRUTO 3.089.865 3.011.622 2,60%
% s/Ventas 58,88% 62,40%
Gastos de personal -1.644.889 -1.850.984 -11,13%
% s/Ventas 31,34% 38,35%
Otros gastos de explotacion -1.115.239 -1.091.482 2,18%
% s/Ventas 21,25% 22,62%
EBITDA 329.737 69.155  376,81%
% s/Ventas 6,28% 1,43%
EBITDA PROFORMA 526.969
Amortizacion del inmovilizado -884.969 -808.640 9,44%
Imputacion subvenciones inmovilizado no financiero y otras 23.598 33.774
EBIT -531.634 -705.711 24,67%
% s/Ventas -10,13% -14,62%
Resultado financiero -35.315 -68.667 -48,57%
Participaciones de sdes. Puestas en equivalencia 0 0
EBT -566.949 -774.378 26,79%
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
BENEFICIO NETO -566.949 -774.378 26,79%
% s/Ventas -10,80% -16,05%
BENEFICIO NETO PROFORMA 369.716
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VENTAS en € por familia de producto 1S 2017 %Total 1S 2018 % Total Var. % Var.

Centralita en la nube para empresas 2.820.063 57,6% 3.284.102 61,9% 464.039 16,5%
CENTREX 2.258.887 46,1% 2.881.927 54,3% 623.040 27,6%
Otras modalidades centralita virtual 561.176 402.175 - 159.001 -28,3%

Lineas de voz IP para centralitas fisicas  1.278.382 26,1% 1.329.186 25,0% 50.804 4,0%

Telefonia fija para clientes SOHO 447.410 9,1%  348.530 6,6% - 98.881 -22,1%

Otros servicios en la nube 106.897 2,2% 129.960 2,4% 23.062 21,6%

Servicios mayoristas 246.015 50%  215.138 4,1% - 30.877 -12,6%

TOTAL VENTAS (importe bruto) 4.898.768 5.306.915 408.147 8,3%
Descuentos comerciales sobre ventas 72.764 58.865

TOTAL INGRESOS NETOS 4.826.004 5.248.050

Los ingresos por las diferentes modalidades de centralita en la nube (que incluyen telefonia
fija, movil, acceso a Internet y centralita virtual en un Unico servicio) aumentaron un 16,5%,
alcanzando 3.284K€, contribuyendo al 62% del total de los ingresos, en comparacion al 57%
de contribucion en el primer semestre del ejercicio 2017 (barra azul del primer grafico inferior).

En particular, el servicio Centrex (oferta comercial actual de centralita en la nube) aumenté sus
ingresos este semestre un 27,6%, hasta alcanzar la cifra de 2.881K&€, siendo éste el servicio
principal comercializado por los Puntos de Servicio (barra naranja del primer grafico inferior).

Ingresos Centrexy total centralita en la nube
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En el grafico superior se muestra la evolucién de los ingresos de los servicios de centralita en
la nube en sus diferentes modalidades, que desde el 1T 2014 hasta el 2T 2018 presentan un
4,8% de crecimiento trimestral compuesto. En particular, los ingresos por el servicio Centrex
(principal producto de la Compafiia, en el que basa su estrategia comercial actual y futura de
captacion de clientes a través de los Puntos de Servicio) presenta un crecimiento del 11%.

Ingresos Telefonia SOHO y centralita en la nube
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En cuanto a la cartera de clientes antiguos de telefonia fija para clientes SOHO (auténomos y
microempresas en barra naranja del grafico superior) que la Sociedad mantiene pero que no
comercializa en la actualidad, los ingresos se han reducido en un 22% a un ritmo similar que
en el ejercicio pasado por la pérdida de clientes. Este segmento de clientes opta por soluciones
de telefonia movil de tipo residencial, con un ingreso medio por cliente muy bajo, motivo por el
que la Compaiiia decidié no tener una oferta comercial destinada a dicho segmento desde
hace cuatro afios. Esta reduccion en los ingresos esté siendo compensada por un incremento
significativo en los servicios de centralita en la nube Centrex (ver grafico superior) siendo
mayores los ingresos generados por los nuevos clientes que los perdidos en esta linea de
producto obsoleta, por lo que el peso de la telefonia SOHO se ha reducido del 9,1% en el
primer semestre del 2017 hasta el 6,6% este primer semestre del 2018.

Los ingresos por lineas de telefonia IP para centralitas fisicas este primer semestre del afio ha
cambiado la tendencia del afio anterior, presentando un crecimiento del 4% respecto el primer
semestre del afio 2017, tras haber aumentado la cartera con clientes que hacen un mayor
consumo de tréafico telefénico, a la vez que se han incorporado nuevos distribuidores al canal
araiz de las diferentes acciones de prospeccion realizadas el Ultimo semestre del 2017.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - CONSOLIDADO 30/06/2018 30/06/2017
Importe neto de la cifra de negocio 5.248.050 4.826.004
Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion -87.905 64.034
Trabajos realizados por la empresa para su activo 311.173 315.817
Aprovisionamientos -2.381.453 -2.194.234
Gastos de personal -1.644.889 -1.850.984
Otros gastos de explotacion -1.115.239 -1.091.482
Amortizacién del inmovilizado -884.969 -808.640
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 23.598 33.774
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 0
Otros resultados 0 -16
RESULTADO DE EXPLOTACION -531.634 -705.726
Ingresos financieros 359 2.818
Gastos financieros -37.442 -38.706
Diferencias de cambio 2.073 -32.779
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros -305 0
RESULTADO FINANCIERO -35.315 -68.667
Participaciones en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 0 0
equivalencia

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -566.949 -774.393
Impuesto sobre beneficios 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO -566.949 -774.393

Al respecto de la informacion financiera no auditada anticipada el 20 de septiembre de 2018,
hay que indicar que no existe variacion en la informacion adjunta ya auditada de la cuenta de
resultados consolidada del primer semestre del 2018.
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INGRESOS
Los ingresos netos del grupo VOZTELECOM experimentan en el primer semestre del 2018 un
incremento del 8,75% con respecto al primer semestre de 2017, por importe de 422 mil euros.

MARGEN BRUTO

El Margen bruto del primer semestre de 2018 que supone un importe de 3.089K€, es una cifra
un 2,6% superior a la del primer semestre del 2017, pero el porcentaje sobre ventas se ha
reducido del 62,40% al 58,88% por la progresiva incorporacién de accesos a internet por fibra
(FTTH) en sustitucion de accesos ADSL (tanto en clientes nuevos como en cartera) y por la
mayor penetracion del servicio de telefonia mévil en los clientes, que aportan ambos servicios
un porcentaje de contribucion menor.

GASTOS DE PERSONAL

El Grupo VozTelecom cerr6 el primer semestre de 2018 con una plantilla total de 145 personas
(172 personas a 30 de junio de 2017), es decir, una reduccion del nimero de empleados de
un 15,7% por la optimizacién de la estructura comercial y por el cierre de los puntos de servicio
propios de Girona y Elche. Ello ha supuesto una reduccion de gastos de personal por un
importe de 206 mil euros respecto del mismo periodo del afio 2017. Considerando que se han
imputado en esta partida los gastos extraordinarios de 70 mil euros por la reorganizacion, el
ahorro efectivo en gastos de personal seria de aproximadamente de un 15%, cifra consistente
con la variacion del nimero de empleados. Adicionalmente, sefialar que, respecto a la cifra de
ingresos netos del semestre, el gasto de personal sin los costes extraordinarios acometidos
supondria un 30,34% frente a un 38,35% del primer semestre del 2017.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Esta partida recoge los gastos por alquileres, reparaciones y conservacion de oficinas, gastos
de publicidad y marketing, servicios profesionales incluyendo las comisiones pagadas a
distribuidores y puntos de servicio, suministros, primas de seguro, transportes, dietas, viajes e
impuestos sobre la actividad especificos del sector, asi como los gastos derivados de ser una
empresa en el MAB. El importe a 30 de junio de 2018 aumenta en 24 mil euros respecto del
2017. No obstante, si analizamos el detalle sus partidas hay 76 mil euros de incremento en las
partidas de comisiones pagadas a distribuidores y que dependen de la cifra de ventas que ha
aumentado y un ahorro de 57 mil euros en el resto de las partidas. A nivel de porcentaje sobre
la cifra de ingresos netos del ejercicio, suponen un 21,25% respecto del 22,62% del 2017.

EBITDA, EBIT, Resultado Financiero y Beneficio Neto

El EBITDA ha aumentado significativamente con respecto al afio 2017, situandose en 329 mil
euros en el primer semestre de 2018 frente a 69 mil en 2017. Este incremento se explica
principalmente por la mayor cifra de ingresos, que han aportado un incremento en el margen
bruto de 77 mil euros, asi como por la reduccion de 206 mil euros en los gastos de personal.

Con respecto al EBITDA operativo, excluyendo los gastos extraordinarios soportados durante
el primer semestre por la optimizacion y reorganizacion de la estructura de personal, los gastos
derivados del proceso de refinanciacion de la deuda bancaria, y considerando la estructura de
costes de personal del mes de junio como proforma de los primeros seis meses del afio, se
alcanzaria un EBITDA normalizado de 526 mil euros frente a los 329 mil de EBITDA contable.

El EBIT pasa de los -706 mil euros en 2017, a -532 miles de euros en 2018, ya que el EBITDA
se ve afectado por un aumento en las amortizaciones del ejercicio en 76 mil euros. Este
incremento en las amortizaciones es consecuencia directa de las altas de nuevos clientes tanto
del primer semestre de 2018 como del afio 2017 y anteriores.
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Los resultados financieros han pasado de negativos en 69 mil euros en el primer semestre de
2017 a negativos de 35 mil euros en 2018. A este respecto, destacamos que (i) los gastos
financieros en 2018 son similares a los de 2017, ya que el endeudamiento medio de los dos
ejercicios ha sido similar, (ii) los ingresos financieros han disminuido en 6 mil euros debido a
la bajada de los tipos de interés asi como al menor importe de las inversiones financieras por
parte de la sociedad y (iii) las diferencias de cambio han evolucionado de forma positiva en
2018 en comparacion a 2017 por la evolucién del tipo de cambio Euro/USD.

Como consecuencia de todos los puntos anteriores, las pérdidas netas de la Sociedad en el
primer semestre del afio 2018 ascienden a 567 miles de euros, respecto unas pérdidas de 774
miles de euros del primer semestre de 2017. Considerando el EBITDA normalizado sin los
costes extraordinarios de reorganizacion indicado en puntos anteriores, las pérdidas del
semestre ascenderian a 329 miles de euros.

BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO
D.1 ACTIVO

GRUPO VOZTELECOM (Cifras en €)

e 30.06.2018 31.12.2017
ACTIVO NO CORRIENTE 5.209.822 5.095.141
Inmovilizado intangible 3.030.013 2.951.850
Desarrollo 1.891.128 1.922.757
Patentes, licencias, marcas y similares 11.368 2.773
Aplicaciones informaticas 10.831 18.465
Otro inmovilizado intangible 1.113.646 1.004.816
Fondo Comercio consolidacion 3.040 3.040
Inmovilizado material 1.819.192 1.795.619
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.819.192 1.795.619
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15.561 15.561
Participaciones puestas en equivalencia 15.561 15.561
Otras inversiones 0 0
Inversiones financieras a largo plazo 158.150 145.207
Instrumentos de patrimonio 10.000 10.000
Otros activos financieros 148.150 135.207
Activos por impuesto diferido 186.905 186.905
ACTIVO CORRIENTE 1.378.685 2.331.137
Existencias 170.779 258.683
Comerciales 170.779 258.683
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 545.986 490.704
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 345.523 271.926
Clientes empresas del grupo y asociadas 155.269 155.983
Otros deudores 3.567 1.522
Personal 10.546 14.999
Activos por impuesto corriente 31.081 46.275
Inversiones financieras a corto plazo 218.982 405.461
Otros instrumentos de patrimonio 0 229.363
Derivados 6.120 2.023
Otros activos financieros 212.862 174.075
Periodificaciones a corto plazo 94.160 101.926
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 348.778 1.074.362
Tesoreria 348.778 1.074.362
TOTAL ACTIVO 6.588.507 7.426.278
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El Activo No Corriente, que asciende a 5,209 miles de euros a 30 de junio de 2018, presenta
un incremento de 114 mil euros (+2,23%) respecto al cierre de 2017 principalmente por un
aumento tanto del inmovilizado material (23 mil, +1,2%), como del inmovilizado intangible (78
mil, +2,7%). En el primer caso, el incremento es debido principalmente a la inversion neta en
equipos propiedad de VOZTELECOM, enviados para dar servicio a las nuevas altas de clientes
(y que seran amortizados sobre su vida Util estimada). El Inmovilizado Intangible aumenta por
los costes de captacion de nuevos clientes, liquidados al canal comercial por VOZTELECOM,
y que son amortizados sobre un periodo maximo de cuatro afios, a los efectos de asegurar
una adecuada correlacion de ingresos y gastos. Con respecto a las otras partidas incluidas en
esta agrupacion, hay que destacar que las inversiones financieras a largo plazo aumentan en
13 mil euros (+9%) respecto a 2017 debido (i) por una parte a que el vencimiento de parte de
estas inversiones se ha reclasificado como corto plazo y, por otra, (ii) ala reclasificacion a largo
plazo de una fianza con un proveedor por un importe de 50K.€.

El Activo Corriente disminuye en 953 miles de euros (-40,9%) respecto al cierre de 2017, lo
gue se explica sustancialmente por la disminucién de la tesoreria y de las inversiones
financieras a corto plazo en 912 miles de euros, habiéndose aplicado estos fondos al impulso
del Plan de Negocio durante este semestre, asi como a la devolucion de préstamos con
vencimiento durante el primer semestre del afio 2018 y no repuestos por nueva deuda.

D.2 PATRIMONIO NETO Y PASIVO

GRUPO VOZTELECOM (Cifras en €)

PATRIMONIO NETO Y PAS IVO 30.06.2018 $1.12.2007

PATRIMONIO NETO 1.355.232 2.002.539
Fondos propios 1.160.844 1.784.380
Capital 448.950 448.950
Capital escriturado 448.950 448.950
Prima de emisién 6.324.995 6.324.995
Acciones Propias -205.585 -147.133
Reservas -227.800 -234.457
Otras Reservas -227.800 -234.457
Resultados de ejercicios anteriores -4.612.767 -3.149.419
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) -4.612.767 -3.149.419
Resultado del ejercicio -566.949 -1.458.557
Ajustes por cambios de valor 1.530 1.530
Operaciones de cobertura 1.530 1.530
Subwenciones, donaciones y legados recibidos 193.031 216.629
Diferencias de conversion -173 0
PASIVO NO CORRIENTE 2.854.223 2.513.436
Deudas a largo plazo 2.745.073 2.391.285
Deudas con entidades de crédito 1.832.543 1.451.253
Otros pasivos financieros 912.530 940.032
Pasivos por impuesto diferido 71.563 71.563
Periodificaciones a largo plazo 37.587 50.587
PASIVO CORRIENTE 2.379.051 2.910.304
Deudas a corto plazo 835.171 1.513.930
Deudas con entidades de crédito 216.988 844.102
Derivados 1.997 1.997
Otros pasivos financieros 616.186 667.831
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.543.881 1.396.374
Proveedores 881.942 807.343
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0 0
Acreedores varios 192.506 75.668
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 235.780 315.439
Otras deudas con las Administraciones Publicas 233.653 197.924
Anticipos de clientes 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.588.507 7.426.278
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El Patrimonio Neto de VOZTELECOM a fecha 30 de junio de 2018 ha disminuido en 648 miles de
euros, por el efecto de (i) las pérdidas del semestre (-567 mil), (ii) al importe de las acciones propias
adquiridas por la Sociedad por la actividad del proveedor de liquidez, y ajustada su valoracion a precio
de mercado al cierre de junio (-58 mil) y, finalmente, (iii) la aplicacién a resultado de las Subvenciones,
donaciones y legados recibidos (-23 mil).

Con respecto al Pasivo No Corriente, éste ha aumentado en 341 mil euros, un 13,56%. Aunque durante
el primer semestre de 2018 no se han suscrito nuevos préstamos bancarios, se ha alcanzado un
acuerdo con los bancos acreedores para refinanciar los préstamos existentes a un plazo de hasta 6
afios como ya se ha indicado anteriormente. En el anticipo de resultados eran 137 mil euros.

Al 30 de junio de 2018, el Pasivo Corriente ha disminuido en 531 mil euros respecto 2017 debido
principalmente a dos hechos que son por un lado (i) al traspaso a largo plazo de la parte de los
préstamos refinanciados con los bancos acreedores y que ahora tienen un vencimiento superior a un
afio, y por otro, (ii) al incremento de la partida de Acreedores y Otras Cuentas a Pagar, en especial por
las nuevas condiciones de pago aplazado acordadas con proveedores durante este 2018, que son mas
favorables para los intereses de VOZTELECOM. En el anticipo de resultados eran 328 mil euros.

30.06.2018 31.12.2017
Deuda Financiera /PN 2,64 1,95
Deuda Financiera Neta 3.012.483 2.425.391

Al 30 de junio de 2018, la deuda financiera neta es de 3,012 miles de euros (tesoreria e inversiones
financieras temporales por 568 miles de euros y endeudamiento financiero bruto de 3,580 miles de
euros), respecto una deuda neta de 2.425 miles euros a cierre del pasado ejercicio (endeudamiento
bruto de 3,905 miles de euros). Este incremento en la deuda financiera neta es consecuencia de las
salidas de caja del primer semestre que no han podido ser compensadas por el resultado de las
operaciones ni por nueva financiacion.

Por la misma razén, se observa un empeoramiento en el Fondo de Maniobra, ya que pasa a ser
negativo en 1.000 miles de euros (1.204 miles en el anticipo de resultados) al cierre del primer semestre
de 2018, frente a uno negativo de 579 miles de euros al 31 de diciembre de 2017, consecuencia de la
amortizacion de deuda durante el primer semestre de 2018. A este respecto, el Grupo VOZTELECOM
ha tomado las medidas siguientes para recuperar el fondo de maniobra, asi como garantizar la
cobertura del vencimiento de la deuda de los préximos ejercicios afectando en lo minimo posible la
posicién de caja destinada al crecimiento organico:

e Firma durante el primer semestre de 2018 un acuerdo con los principales bancos acreedores
para refinanciar la deuda bancaria a largo plazo por un importe total de 1,9 millones de euros.

e Aprobado y pendiente de formalizar con dos entidades publicas el aplazamiento de la
amortizacion de préstamos por un total de 357 mil euros.

e En negociacion el aplazamiento del resto de la deuda con entidades publicas que se debe
amortizar entre el Ultimo trimestre del 2018 y 2019 por un importe total de 380 mil euros.

e Con posterioridad a 30 de junio de 2018, el Consejo de Administracién ha aprobado la firma
de un préstamo de tipo ‘venture finance’ por un importe de 500 mil euros, asi como una linea
de avales por un importe total de 300 mil euros que permitiran al Grupo atender a las
necesidades de caja durante el resto de 2018 y 2019.
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Il.- GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIO

La Compaifiia traslada al mercado su satisfaccion en cuanto al grado de cumplimiento del Plan de
Negocio tras haber alcanzado los objetivos financieros previstos para el primer semestre 2018, y se
confirma la recuperacién de rentabilidad tras las medidas adoptadas de reorganizacion del negocio y
estrategia comercial. En cuanto al grado de cumplimiento del objetivo anual, se ha cerrado el primer
semestre 2018 con el 50% de los ingresos del ejercicio, por lo que, por el modelo recurrente del
negocio, asi como por la favorable estacionalidad en ingresos habitual en el Gltimo trimestre del afio,
se espera alcanzar el objetivo de ingresos anual previsto en 10.512 miles de euros, acorde al Plan de
Negocio 2018-2021 aprobado por el Consejo de Administracion el pasado 28 de marzo de 2018.

En cuanto al grado de consecucion del EBITDA, éste alcanza el 34% previsto del afio con 329 miles
de euros respecto un objetivo de 971 miles de euros (1.018 miles incluyendo las subvenciones de
inmovilizado no financiero). No obstante, neutralizando determinados gastos de naturaleza no
recurrente del semestre, el EBITDA normalizado del primer semestre 2018 ascenderia a 526 miles de
euros. El efecto, en afio completo, de las actuaciones de reduccion de coste ejecutadas durante el
primer semestre, asi como por el aumento de los ingresos recurrentes derivados de la captacién de
clientes la primera mitad del afio, hacen prever alcanzable el objetivo de EBITDA para 2018.

En la siguiente tabla se muestran los resultados alcanzados a 30 de junio con respecto de la previsién
de resultados del ejercicio 2018 publicados con anterioridad, reflejados en la columna 2018e.

(Cifras en €) 2015 2016 2017 2018e 30.06.2018 | % Cumpl
Importe neto de la cifra de negocio 9.105.239 9.195.822 9.710.831| 10.512.325| 5.248.050 50%
Variacion de existencias de prod.terminadosy en

curso de fabricacion 32.864 31.100 15.451 20.285 (87.905)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 606.275 588.272 609.944 626.000 311.173
Aprovisionamientos (3.676.146) (3.865.136) (4.293.221)| (5.058.609)| (2.381.453)

Margen Bruto 6.068.232 5.950.057 6.043.005 6.100.002| 3.089.865 51%
% Margen Bruto / Ventas 67% 65% 62% 58% 59%

Gastos de Personal (2.929.637) (3.178.400) (3.689.993)| (3.292.043)| (1.644.889) 50%
Otros gastos de explotacion (1.816.442) (2.073.717) (2.095.706)| (1.836.730)| (1.115.239) 61%
EBITDA 1.322.153 697.941 257.305 971.229 329.737 34%
Inputacién Subvenciones 101.059 68.695 47.189 23.598

EBITDA s/plan negocio 799.000 326.000 1.018.418 353.335 35%

A continuacion, se adjunta el Plan de Negocio 2018-2021 aprobado por el Consejo de Administracion
el pasado 28 de marzo de 2018, con sus principales objetivos de ventas y EBITDA.
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Plan de Negocio 2018-2021 formulado por el Consejo de Administracion

Ventas cartera hasta 2016 9196 8451 7183 6465 5819 5237
Ventas altas 2017 - 1260 1.695 1440 1296 1167
Ventas altas 2018 - - 1634 2364 2009 1.808
Ventas altas 2019 - - - 2196 3.003 2553
Ventas altas 2020 - - - - 2549 3524
Ventas altas 2021 - - - - - 1.991
Ventas altas 2022 - - - - - -
Ventas netas 9196 9.711 10.512 12.465 14676 16.279
Aumento ventas +1 0% +56% +82% +186% +177% +109%
EBITDA 799 326 1.018 1897 2507 2.822
Sobre ventas 87% 34% 97% 15,2% 17.1% 17.3%
Resultado del ejercicio (884) (1.470) (792) 48 495 757

Nota: El EBITDA de la tabla incorpora las subvenciones de inmovilizado no financiero.

En el primer semestre 2018, la Sociedad ha completado un proceso de reorganizacion para una mejora
de la eficiencia comercial y operativa, asi como determinados cambios en la estrategia comercial con
el objetivo de recuperar la rentabilidad en EBITDA y resultado de acuerdo con el plan previsto. Durante
el segundo semestre 2018 continuard ejecutando acciones para alcanzar los objetivos comerciales y
financieros plasmados en el Plan de Negocio. Para poder completar dicho plan y con posterioridad al
cierre del semestre, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado la suscripcion de un
préstamo de tipo ‘venture debt’, habitualmente denominado hibrido que combinan deuda con ‘equity’,
por un importe de 500 mil euros cuya disposicion de saldo ya ha sido efectiva durante el mes de
octubre. Asi mismo, la Sociedad ha obtenido de uno de sus socios mayoritarios una linea de avales
por un importe total de 300 mil euros para poder suscribir financiacién bancaria adicional, lo que
permitird en su conjunto completar exitosamente el plan de financiacion previsto en el Plan de Negocio.

VozTelecom cierra pues el primer semestre 2018 con un crecimiento de los ingresos del 8,75%,
relevante en el servicio principal Centrex con un 27%, y fuerte crecimiento de EBITDA hasta alcanzar
los 526 mil euros (proforma normalizado), un 10% de la cifra de ingresos. Unos resultados que
confirman la solidez del modelo de negocio de la Sociedad, la competitividad de su oferta y sus ventajas
competitivas en un mercado muy atomizado como es el de las comunicaciones en la nube en Espafia,
en el que la Compafiia sigue manteniendo una clara posicién de liderazgo en cuanto a nimero de
clientes y usuarios conectados a sus servicios. Una posicién que se vera reforzada con futuras
operaciones de crecimiento inorganico que la Sociedad esta en disposicion de desarrollar tras la
emision ya comunicada al mercado de dos millones de euros en bonos convertibles, aprobada en Junta
General Extraordinaria del pasado 26 de julio, y que ya cuenta con el compromiso firme de suscripcion
por parte de nuevos inversores y también de algunos de los principales accionistas.

Adicionalmente desatacamos que con las operaciones anteriormente indicadas la compafiia cubrira
las necesidades de financiacion tanto del presente como del proximo ejercicio previstas en el Plan de
Negocio, que junto al acuerdo marco de refinanciacion, dan una respuesta eficaz al parrafo de énfasis
sobre la ‘incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento’ indicado en la opinion
del auditor en la revisién parcial de los estados financieros del primer semestre. Adicionalmente la
futura materializacién de operaciones de crecimiento inorganico para las que ya se cuenta con la
financiacion comprometida por los bonistas, permitira a la Sociedad consolidar su estructura financiera
y continuar con el proyecto de alcanzar a medio plazo una posicion lider del mercado de las
comunicaciones para la pequefia y mediana empresa en Espafia.

pag. 12 VOZTELECOM OIGAA360 S.A.




Por ultimo, como ya habia sido anunciado al mercado, la Sociedad ha dado entrada a nuevos socios
durante este semestre que han adquirido diferentes paquetes de acciones de accionistas histéricos de
la Compafiia que han vendido total o parcialmente sus carteras. Como resultado, Inveready Evergreen
SCR a cierre de junio se ha convertido en el principal accionista de la compafiia con un 17,12% del
capital, seguido de Capital MAB con un 12,44%, manteniendo el equipo gestor una posicion conjunta
superior al 20%. A cierre de junio la accién cerré a 1,94€ con un valor de capitalizacién superior a los
8,7M€ tras remontar un minimo anual de 1,06€.

En Cerdanyola, a 31 de octubre de 2018

Xavier Casajoana
Consejero Delegado
VOZTELECOM OIGAA360 SA

M. Informe de Revisidon Limitada sin salvedades del auditor de la compafiia

V. Memoriay Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30 de junio 2018

V. Estados Financieros Intermedios Individuales de la Sociedad Dominante

VI. Informe de Gestién consolidado a 30 de junio 2018

VII. Ficheros Excel de los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 30
de junio 2018
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Consolidados e Informe
de Gestién Consolidado correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018,
junto con el Informe de Revision Limitada de Estados
Financieros Intermedios Consolidados

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS Y NOTAS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2018

Ralances Consolidados al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y el ejercicio 2017

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2017

Motas explicativas a los Estados Financieros Consolidados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018

ANEXO:  ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE EMERO Y 30 DE JUNIO DE 2018 DE YOZTELECOM
OIGAA360, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2018
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Informe de revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados

A los Accionistas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados
Introduccian

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) Y SOCIEDADES
DEPEMDIENTES (en adelante el Grupo), que comprenden el balance consolidado al 30
de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado vy las
notas explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de VOZTELECOM OIGAA360, S5.A. son responsables de la
elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con el marco de
informacién financiera aplicable a la Sociedad que se identifica en la Nota 2.a de las
notas explicativas adjuntas y del control interno que consideren necesario para poder
permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios adjuntos basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por
el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios adjuntos,

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede
entenderse como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningiin asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados adjuntos
no expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada VOZTELECOM OIGAA3G0, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES al 30 de junio de 2018, y de los resultados consolidados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.e de los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos que indica que el Grupo ha incurrido en pérdidas netas de R66.948,89 euros
durante el primer semestre de 2018 y gue, a esa fecha, el pasivo corriente del Grupo
excedia a sus activos corrientes en 1.000. 366,19 euros. Tal como se indica en dicha Mota
2.e, los Administradores de la sociedad Dominante informan de que la evolucion prevista
del negocio es la obtencion de beneficios en los préximos ejercicios e incluye, asimismo, la
obtencién de financiacién. Asi pues, los Administradores han formulado los presentes
Estados Financieros Intermedios Consolidados bajo el principic de empresa en
funcionamiento, al haber considerado los factores y medidas mitigantes que se detallan en
los estados financieros consolidados adjuntos, Estas circunstancias indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, Nuestra conclusion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2018 contiene las explicaciones que las Administraderes de la Sociedad Dominante
consideran oportunas sobre la situacion del VOZTELECOM OIGAA360, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de los estados financieros intermedios consolidados. Hemaos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con
la de los estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de Z018. Muestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de VOZTELECOM OQIGAAZS0, 5.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Pdrrafo sobre otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de VOZTELECOM

0IGAA3IS0, S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido
por la Cfficular 15/2016, del Mercado Alternativo Bursatil.

BDO Auditdtes, S.L.P. (ROAC n® $1273) collegi
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018




Estadas Financieros Consofidades de Vasielecom Qigoa360, 5.4, y Sociedaees Diependienies al 30 de Junio de 2048

VOZTELECOM OIGAA360, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 ¥ AL 31 DE DICIEM BRE DE 2017
{Expresados en euros)

Motas a los
EEFF :

ACTIVO Consolidados 30/06/2018 31122017

ACTIVO NO CORRIENTE 5.209.821,60 5.095,140,99
Tnmovilizado intangible MNota 5 3.030.013,07 2.951.850,14
Fondo de comercio de consolidacion 3,040,040 300,00
Otro inmovilizado intangible 3.026.973,07 2948 810,14
lomovilizado material Mota 6 1.819.192,43 1.795.618,53
Instalaciones iécnicas ¥ otra inmovilizado material LE19,192.43 1.795.618,53
Inversiones en empresas del grupo ¥

asociadas a largo plazo MNota 10 15.561,07 15.561,07
Participaciones puestas en equivalencia 15.5361.07 15.561.07
Inversiones financieras a largo plazo Mota § 158.150,31 145.206,53
Activos por impuesto diferido Maota 15 186.904,72 186.904,72
ACTIVO CORRIENTE 1.378.685,04 2.331.137,18
Existencias 170.778,54 258.6083.47
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar 545,985,481 490.704,17
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Mota 8.2 345.522.93 271.926,00
Socicdades pucstas en equivalencia Mota 8.2 155,268,585 155.983.07
Dendores varios Mota 8.2 3.560,91 -
Personal Mota 8.2 10.546,01 14.998.81

Aclivos por impuesio cormiente Mota 15 - 46.274.76
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Mota 15 L0814 1.521,53
[nversiones financieras a corto plaze Nota 8.2 218.981,9% d05.461,15
Peritdificaciones a corto plazo 94.1060,24 101.926,20
Efective y otros activos liguidos equivalentes Mota 8.1 148,778,406 1.074.362,19
TOTAL ACTIVO 0.588.506,04 7.426.278,17
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VOZTELECOM OIGAA3GD, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en euros)

Motas a los EEFF

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Consolidados S006 2008 J012207
PATRIMONIO NETO 1.355.232,01 2.002.538,77
Fondos propios 1.160.843,51 1.786.244,02
Capital MNota 13.1 448.950,00 448,950,010
Capital escriturado 448.950,00 448.950,00
Prima de emisidn Mota 13.2 6,324.995,27 6.324.995,.27
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Mota 13.3 {4.840.567,90) {3.382.011,36)
{Acciones en patrimonio propias de

Ia Sociedad Dominante) Mota 13.4 (205.584,97) (147.133,35)
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante (566,948 87) (1.458.5560,54)
Ajustes por cambios de valor L.529.66 152960
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Mota 18 193,031,406 216.629.46
Dilerencias de conversion Nota 13.5 (172,62) (1.864,37)
PASIVO NO CORRIENTE 2.854.223,40 2.513.435,61
Dendas a largo plazo Mota 9 2.745.072 .98 2.391.28517
Dendas con entidades de crédito 1.832.543,01 1.451.253,05
Otros pasivos financicros 912.520.97 940,032,12
Pasivos por impuesto diferido Mota 15 71.563,12 71.563,12
Periodificaciones a largo plazo Nota 9 37.587.30 50.587,32
PASIVO CORRIENTE 2.379.051,23 2.910.303,79
Deudas a corto plazoe MNota 9 835.170,73 1.513.929,62
Dendas con entidades de crédito 216.988.30 244,102 36
Derivados 1.996,55 1.996,55
(hiros pasivos [Inancieros Gl6. 18584 667.830.71
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar 1.543.8580,50 1.396.374,17
Proveedores Mota 2.1 B81.941.71 R07.343.39
Acteedores varios Mota 9.1 192.506,12 T5.668,09
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Mota 9.1 235.780,14 315.438.55
Oiras deudas con las Administraciones Plblicas Mota 15 233.652.53 197924 14
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.588.500,64 7.416.278,17




Estadie Finaieioras Consolidados de Voztelocom Olgan3ol, S.4. v Saciedades Dependientes af 30 de Junio de 2018

VOZTELECOM OIGAA3GD, 5.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL PERIODO DF. SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
Y AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

(Expresadas en euros)

' Notas @ los EEFF 018 2017
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS Consolidados 16 meses) (6 meses)
Importe neto de la cifra de negocio MNota 22 5.248.050,42 4.526.004,00
Ventas 3,146.596.68 4,735.153.72
Prestaciones de servicios 101.453,74 o0.850.37
Trabajos realizados por la empresa para su active L7297 JI5.817.23
Aprovisionamientos MNota 16.a (2.469.358,30) {2.130,199,72)
Consumao de mercaderlas (2.272.558,04) (1.957.580,81)
Trabajos realizados por ofras empresas {196.800,26) (172.618,91)
Gastos de personal {1.644.889,01) { LBSI.983,85)
Sueldos, salarios y asimilados {1.309.691.34) (1.451.933.79)
Cargas sociales Mota 16.b (335.197.67) (39, 050,00)
Oitros gastos de explotacidn {LI15.239.4%) {1.091.482 45)
Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales (9.066,24) (11.554,79)
Otros gastos de gestion corrienie (1.106.173,21) (1.079.927,66)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (884.908,68) (B08.640,16)
Imputacion de subvenciones de
inmaovilizado no financiero y otras 13.598,00 33.774,00
Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado 5 (15:51)
RESULTADD DE EXPLOTACION (531.634,09) (705.726,37)
Ingresos financieros 359,44 2.817.69
e valores negociables v otros instrumentos financieros 339,44 281769
Gastos financieros {37,442 45) (38.705,55)
Diferencias de cambio 2.072,78 (32.779,08)
Deterioro y result. por enajenaciones
de instrumentos financieros (304,57) =
RESULTADO FINANCIERO (35.314,80) (65.666,94)
Participaciones en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (566,948,589 (774.393,31)
Impuesto sobre beneficios Nota 15 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (S66.948,59) (774.393,31)
Resultado asignado a la sociedad dominante (566,948,59) (774.393,31)
RESULTADO DEL PERIODO (566.948,80) (774.393,31)
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en euros)

le

MNotasa los

Estados 2014 2017
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS Finpnecieros (6 mescs) {6 meses)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (566, 945,85 (774,393.31)
INGRESDS ¥ GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
[iferencias de conversion | 691,75 -
TOTAL, INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 1.691,75 -
TEANEI-’I".HENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones, donsciones ¥ legados recibidos Mota 18 (23,598,000 (33,774,041
Efecto impositivo Mota 1§ - -
TOTAL, TRANSFERENCIAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (23.598,00) (33774000
Oiros movimicnios : (162,80)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCTDOYS {SRY.H55,14) (HO8.330.11)
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VOZTELECOM OIGAAJGD, 5.4,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO

{ Expresados en euros)

Extendos Finoncieros Conselidados de Vostelecom Qigaa3o0, S.A. y Sectedades Depemdientes ol 30 de Juwio de 2018

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018 ¥ EL EJERCICIO 2017

1%

218 2017
[ 6 meses) {6 meses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejereicio antes de impuestos {50h.248,5) {774.395,31)
Ajustes al resultadno 590.697,17 57555395
Amorlizacion del inmovilizado B84 068 68 BOB.640, 16
Correcciones valoraivas por delerionn 006,28 11,554,790
Tmputacion de subvenciones (23,598,000 (33.774.00)
Ingresns financieros {359 44) (2.817.69)
Gastos Ningncieros 3744245 JBT05.55
Dilerencins de cambio {2.072.78) 3277908
Oiros inaresos v pashos {314.750,02) (279.533,%4)
Cambios en ¢l capital corriente [67.840,47 F1.4970,35
Existencias £7.904.93 (64.033,8R)
Diepdores y otras cuentas a cobrar (55 281.64) {3.53,12)
Ciros activos corrientes 7.765,% LI, 777.71)
Acreedores y olras cuentas a pagar 147.506,33 156.469,10
Oiros aclivos y pasivos no comicnies (20.015,11) (36,133 04)
Otros ujos de efectiva de Ias actividades de explotacion (35.365,67) (35.587,86)
Pago de intereses (37442 45) (38.705,55)
Cobro de inlereses 207278 281769
Flujos de efectivie de Ias actividades de cxplataciin 156,254,058 (1%, 750.87)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagas por inversiones (67 1.255.47) (668 186,51)
fnmovilizado intangible (31857147 (302 306 44)
Inmowilizado material (353.384,02) (36:5.880.07)
Cobros por desinversiones 173.535,38 38.558,T0
Otros activos financieros 173.535,38 3855870
Flujos de efectivo de Tus actividades de inversion (d9E.420,11) (629.627,81)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros v pagos por instrumentos de patrimonin (S8.451,62) (49.024,4%)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (38451620 (42.924.88)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {324.971,08) {435.125,92)
Emiida: 157,772,060 4.766,07
Dendas con entidades de crédito - 4.178,28
Oirag 157.772.60 BT FALY
Devalucicn y amortizacidn de: (452, 743.68) (30597 0
[Fewdas con entidades de crédito {245.824,10) {228,307, 70)
(Mras (236,919, 58) (211.584.29)
Flujos de efective de las actividades de Nuanciacion (383.422.70) {4B5.050.50)
AUMENTOMISMINUCTON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (7T25.583.73) (1311, 43548)
Efectivo o equivalenles al comienzo del gjercicio L074.362,19 2.414.583,88
Efectivo o equivalestes al final del ejercicio J4B.778.46 [.103.148.40
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida
el 10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio. Su domicilio
social est4 ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnologic del Vallés, en Cerdanyola del
Valles.

La Sociedad Dominante fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada con el
nombre de Voztelecom Sistemas, S.L., y cambi6 su forma mercantil y denominacion social
por el de Voztelecom Oigaa360, S5.A. por los acuerdos celebrados el 27 de julio de 2015 y 28
de octubre de 20135, respectivamente.

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la Sociedad Dominante fueron admitidas a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion
(MAB-EE).

b) Actividad

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “el Grupo™),
configuran un conjunto empresarial que se dedica, principalmente, a la prestacion de servicios
en el 4area de las Telecomunicaciones, Internet, la Informacion y la Comunicacion, asi como la
prestacion a terceros y la explotacion de toda clase de servicios auxiliares o complementatios
derivados de los servicios de telecomunicaciones.

¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.

1.1) Sociedad Dependiente

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de esas mismas sociedades.



Estados Finarcieros Consolidados de Voztelecom Oigaa6il, S.A4. p Sociedides Dependientes ol 30 de Jutrio de 2018 &

a) Perimetro de Consolidacién

La relacion de sociedades dependientes y asociadas de VOZTELECOM OIGAA36D, S.A.
que componen con ésta, el Grupo VOZTELECOM (en adelante el Grupo), sus domicilios
sociales y los porcentajes de participacion, al 30 de junio de 2018 en cada una de ellas, se
presentan a continuacion:

% Part, Domicilio
Sociedad Directa Social Actividad
- O/ Aresans 10, T T
‘l."nztct:m{n CDMIJ‘I'HLEJCIREIH 100% Cerdanyola del Vallés Smmnf:-:- d_c
Inteligente, 8.1 Telecomunicaciones
(Barcelona)

Voztelecom . Servicios de
Latinoamerica, 3.4, de C.V. 39,99 MEj0 D Telecomunicaciones
T 100% Cf Jose Ortega ¥ Ciassel, 63 B Survim?s "’f’

[z (Madrid) l'elecomunicaciones
Servicio, S.L.
Voztelecom Maroe 5.A L. i Tétouan Servicina:de Axismncin g

clientes

Con 11 de octubre de 2017, la Sociedad Dominante constituyo Voztelecom Puntos de
Servicio, S.L.

No hay variaciones en el perimetro de consolidacion durante el periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2018.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos al 30 de junio de 2018 se han preparado &
partir de los registros contlables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyos
respectivos Estados Financieros son preparados de acuerdo la legislacion mercantil vigente y
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. de 16 de noviembre, cn el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la
normativa aplicable al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el
Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado.

Las diferentes partidas de los Estados Financieros individuales de cada una de las sociedades
han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios
aplicados a los utilizados en la consolidacion.

Estos Estados Financieros Consolidados han sido formulados por los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo.
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b) Principios Contables Aplicados

Los Estados Financieros Consolidados se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cadigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los Estados Financieros
Consolidados se presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracién de los Estados Financieros Consolidados adjuntos se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar
alguno de sus activos, pasivos, ingresos, gaslos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos basicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros
y las existencias.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- El calenlo de las provisiones.

- El impuesto sobre beneficios y los activos y pasivos por impuesto diferido

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion

disponible al cierre del periodo terminado a 30 de junio de 2018, es posible que determinados

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o al

abaja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

¢) Principio de Empresa en Funcionamiento

El Grupo ha mejorado sus resultados durante el primer semestre del afio 2018 en comparacion
con las cifras del ejercicio 2017. A pesar de ello, todavia ha incurrido en unas pérdidas por un
importe de 566.948,89 euros a 30 de junio de 2018, con sustancial reduccion del 26%
respecto al primer semestre de 2017 que ascendieron a 774.377 euros (1 458.556 euros en el
gjercicio 2017). Adicionalmente, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 1.000
miles euros al 30 de junio de 2018 (579 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

La Direccion del Grupo considera fundamental alcanzar un equilibrio en la cuenta de
resultados v en el fondo de maniobra (cuyo deterioro en 2018 es consecuencia directa de las
pérdidas mencionadas, asi como de la no reposicion de las amortizaciones de deuda bancaria)
a la mayor brevedad posible. En este sentido, la Direccion del Grupo establecié un nuevo
Plan de Negocio 2018-2021, que contempla diversas medidas correctoras, con el objetivo
final de alcanzar resultados y flujo de caja positivos ya a partir de 2019,
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Durante el primer semestre del ejercicio 2018, el Grupo ha alcanzado las cifras previstas en
dicho Plan de Negocio (tanto en ventas, como en EBITDA), y gracias a la naturaleza
recurrente de los ingresos, se sitia con buenas perspectivas de cumplir al 100% los objetivos
definidos en dicho Plan para el cierre del gjercicio 2018, habiéndose alcanzado ya el 50% de
los ingresos previstos del afio.

Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado los Estados
Financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que la evolucion
prevista del negocio del Grupo en base al nuevo Plan de Negocio y objetivos alcanzados en
este primer semestre de 2018, deberia generar, en los proximos ejercicios, flujos de caja
operativos positivos, ademas de la obtencién de financiacion adicional suficiente (en parte ya
comprometida) para la normal continuidad de las operaciones comerciales.

Las actuaciones ya llevadas a cabo, asi como las que estén previstas, son factores que mitigan
posibles dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar con su actividad, siendo las mas
significativas:

e Dristica reduccion del consumo de caja (“cash-burn®), Durante el periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2018, el crecimiento orgénico de ventas del Grupo
(en particular, del servicio Centrex), ha sido cercano al 9%, impulsadas por los nuevos
puntos de servicio en Espafia, tanto propios como franquiciados, la reduccion de la
rotacion de clientes, y un aumento del ARPU, todo ello acompafiado de un estricto plan
de reduccion, tanto en los costes salariales como en los costes generales durante el
mismo periodo. Ello ha permitido una sustancial reduccién del consumo de caja por
operaciones con respecto a 2017, La previsién es que dicha reduccion se intensifique
en el segundo semestre de 2018 y en 2019.

e Obtencién de financiacion ajena adicional, en medida suficiente. El Grupo ha
firmado un acuerdo con los principales bancos con los que opera para refinanciar la
deuda bancaria a largo plazo (1,9 millones de euros), tiene ya aprobados pero
pendientes de formalizar el acuerdo con dos entidades publicas para alargar los plazos
de amortizacion de la deuda (357 mil euros), y, asi mismo, estd negociando con el
resto de entidades piblicas la refinanciacion del resto de préstamos que en el corto
plazo totalizan un importe de 380 mil euros.

Con posterioridad a 30 de junio de 2018, ha acordado la firma de una nueva linea de
financiacion (“Venture Debt”) por un importe de 500 mil euros, asi como la obtencion
de un aval otorgado por uno de sus principales accionistas, de hasta 300 mil euros, que
permitiran al Grupo financiar el consumo de caja previsto para 2018 y 2019. Asi
mismo, el Grupo contintia teniendo el compromiso por parte de entidades financieras y
proveedores para la financiacion de la adquisicion de los equipos necesarios para la
prestacion de los servicios de comunicaciones en sus clientes.

e Crecimiento inorginico. La Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante del
Grupo aprobd en Junta Extraordinaria de fecha 26 de julio la emision de obligaciones
por un impotte de hasta 2 millones de euros, para efectuar operaciones corporativas de
alto valor estratégico, que deberdn contribuir a acelerar el crecimiento en ventas y
resultado.
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Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento.

f) Comparacion de la Informacion

Las cifras incluidas a efectos comparativos en los Estados Financieros Intermedios
Consolidados estan referidas al periodo semestral finalizado el 30 de junio de 2018, excepto
las relativas al Balance Consolidado, que corresponden a 31 de diciembre de 2017 y que son
coincidentes con las contenidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de
diciembre de 2017.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados no incluyen toda la informacion que
requeritian unos estados financieros consolidados completos de acuerdo con el mercado de
informacion financiera aplicable, por lo que los estados financieros intermedios deberan ser
leidos junto con las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017.

g) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables.

h) Correccion de Errores

En la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados no se ha detectado ningin error
significativo que haya supuesto la re expresién de los importes indicados en los estados
financieros del ejercicio anterior.

i) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante. En los presentes Estados Financieros
Consolidados se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en los mismos, y que,
bésicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la probabilidad de
ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de los Estados Financieros Consolidados, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Las propuestas de aplicacion del resultado del ejercicio 2017, formulada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, es la que se muestra a continuacion, en euros:

2017
Base de reparto:
Pérdidas generadas en el ejercicio {1.463.738.73)
Distribucidn a:
Reserva Legal -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.463.738,75)

Limitaciones a la Distribucion de Dividendos

La Sociedad Dominante del Grupo estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del
ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta que ¢sta alcance, al menos, el 20% del
capital social, Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance consolidado. A 30 de junio de 2018, la Sociedad Dominante del Grupo
tenia en su activo gastos de desarrollo por un importe neto de miles de 1.889 miles de euros
(1.910 miles de euros al 31 de diciembre de 2017) (Nota 5).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Estados
Financieros Consolidadas para el periodo terminado el 30 de junio de 2018, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Combinaciones de Negocios

Métodos de consolidacion aplicables

La Sociedad dependiente VOZTELECOM Comunicacion Inteligente, S.L. y Voztelecom
Maroe S.ARL. y Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. se incluyen en los Estados
Financieros Consolidados mediante el método de integracion global. En el caso de la sociedad
asociada, se aplica el método de puesta en equivalencia.

En la determinacion del Grupo se han considerado los supuestos contenidos en el Art. 42 del
Codigo de Comercio.
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Diferencia positiva de consolidacion

La diferencia positiva de consolidacion correspondiente al exceso entre el coste de la
inversion y el valor teérico contable atribuible de la sociedad participada se imputa
directamente y en la medida de lo posible a los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente, sin superar el valor de mercado de los mismos. En caso de no ser asignable a
elementos patrimoniales se considera como fondo de comercio de consolidacion.

Transacciones v saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

La eliminacién de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en la normativa
contable en vigor.

Homogenizacion de partidas

Las diferentes partidas de los Estados Financieros de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogenizacién valorativa, acomodando los criterios aplicados a
los utilizados o determinados por la Sociedad dominante del Grupo.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea €sfe
el precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Gastos de Desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumple las siguientes condiciones:

- Se pueden valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

- La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

- FExisten motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso de explotacion directa, como para la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la dispenibilidad de los
adecuados recursos téenicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o

vender el activo intangible estd razonablemente aseguradas,

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
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Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se¢ ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 20% anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Anplicaciones Informéticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos con las aplicaciones
informaticas desarrolladas por el Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente
para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros.
Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida (til estimada de 3 a 6 afios.,

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen con mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos
realizados por la empresa para su activo" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representen una ampliacién de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se

producen.

Fondo de Comercio

Fl fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
valor razonable de la participacion en los activos netos identificables de la sociedad adquirida
en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio sélo se reconoce cuando haya sido
adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios economicos futuros procedentes de
activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se amortiza en diez afios y su recuperacion es lineal. Adicionalmente, se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, registrandose
en ¢l Balance a su valor de coste menos la amortizacion y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no son reversibles.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de Jos bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida ttil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ntil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados

Instalaciones técnicas 12 8,33
Magquinaria 12 8

Otras instalaciones b 12,5
Mohbiliario 10 10
Equipos para procesos de informacion 25 4

o inmovilizado 15-25 4-6,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cietre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efecttian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

d) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que
no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segiin se trate de un elemento material o intangible, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.
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La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamicnto y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo, Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

¢) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial vy, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cietre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

|. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta vencimiento.
3. Participaciones puestas en equivalencia.

Préstamos v Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos y Partidas a Cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos
iltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos y Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los inteteses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y debitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo,

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 30 de junio de 2018, se ha estimado en
funcién del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha

fecha,

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento,

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de intercs
efectivo.



Esivdos Financleros Consolidados de Vozielecom Qiganddl), S, v Socledades Dependientes af 30 de Jumio de 2018 i

Participaciones Puestas en Equivalencia

Las Sociedades asociadas son registradas por el método de puesta en equivalencia, es decir, la
inversion se registra inicialmente al coste, y se incrementa o disminuye su importe en libros
para reconocer la porcién del resultado de la entidad participada atribuible al Grupo desde la
fecha de adquisicion.

La porcion de los resultados del ejercicio de la entidad participada se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo. Las distribuciones recibidas reducen el importe de la
inversion.

Los cambios del patrimonio neto de la entidad participada, como consecuencia de cambios
que no hayan tenido efecto en sus resultados, se reconoce directamente como cambios en el

patrimonio neto del Grupo.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que esta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar,

Intereses v Dividendos recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago
anlicipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a
corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
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Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se
valoran por el importe recibido.

) Existencias

Los bienes v servicios comprendidos en las existencias se valoran por su cosle, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segin el método del coste medio ponderado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efecttan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y
otras materias consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa
alguna siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean
vendidos por encima del coste. Cuando procede realizar correccion valorativa para materias
primas y oftas materias consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de
reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicande el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y (Granancias del ejercicio.

h) Impuesto sobre Beneficios

[l Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada gjercicio recoge tanto el impuesto
cotriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en ¢l momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, seglin
corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen finicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
eslos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos generados por las operaciones realizadas por el Grupo son las relacionadas con
servicios de telefonia e internet, Los ingresos con telefonia se reconocen como ingreso cuando
se produce la prestacion de los correspondientes servicios. Los ingresos relacionados con el
cobro de tarifas fijas se reconocen como ingresos de forma lineal durante el periodo
establecido en los contratos.

Los cargos periddicos relacionados con la utilizacion de la red (telefonia, internet) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de duracion de los contratos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes finicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion, y

¢) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.
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i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo impotte y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sca significativo, no se efectia ningin
tipo de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

k) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables, no
registrandose ningtn ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a su amortizacion.

1) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

El Grupo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la profeccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

m) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con carcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

n) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:
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Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

0) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad corresponden a coberturas de flujos
de efectivo. En consecuencia, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio
neto, imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que
la operacién cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaceién prevista que termine en el reconocimicnto de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

23

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del periodo finalizado el 30 de

junio de 2018, es el siguiente, en euros:

Coste:

Fondo de comercio de consolidacion
Desarrollo

Propiedad industrial

Aplicaciones informaticas

Otro Inmaovilizado Intangible

Anticipos para inmovilizaciones intangibles

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo

Propiedad industrial
Aplicaciones informdticas
Otro Inmovilizado Intangible

31/12/2017

3.040,00
7.208.146,74
78.032,37
180.392,59
2.229.515,77
2.800,22

0.901.927,6%
(5.298.056,73)
{75.259.67)
(365.105,40)
(1.211.653,73)
(6.950.077,55)

2.951.850,14

Inmovilizado Intangible, Neto

Altas

30915147
9.420,00

314.750,02

633.321,4%

(330.134,70)
(824,87)
(4.455,99)
(219.743,00)

(555.158,56)

T8.162,93

30/06/2018

3.040,00
7.517.298,21
87.452,37
380.392,59
2.544.265,79
2.800,22

10.535.249,18
(5.628.191,43)
(76.084,54)
(369.561,39)
(1.431.398,75)
(7.505.236,11)

3.030.013,07

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el

siguiente, en euros:

Coste:

Fonda de comercio de consolidacitn
Diesarrollo

Propiedad industrial

Aplicaciones informdticas

Otro Inmevilizado Intangible

Anticipos para inmovilizaciones intangibles

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo

Propiedad industrial
Aplicaciones informedticas
Otro Inmovilizado Intangible

Tnmovilizade Intangible, Neto

311272016

3.040.00
65.597.683,68
T6.862,37
371.249.79
|.654. 168,37
9.438.70

8.712.442,91
(4.613.91747)
(73.606,32)
{349.467.,52)
(826.614.81)
(5.863.606,12)

2.848.836,7%

Altas

G 10,463,06
1.170,00
914280
575.347.40

1.196.123,26

(684.139,26)
(1.653,35)
(15.637.88)
(385,040,94)

(1.086.471,43)

109.651,83

Bajas

(6,638 48)

(6,635,48)

(6.638,48)

M0

3.040.00
T208. 140,74
78.032,37
380,392,509
2.229.515,77
2.800,22

9,901.927,69
(5.298.056,73)
(75.259.67)
(365.105,40)
(1.211.655.75)
(6.950.077,55)

2.951.850,14

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parle significativa de eslos
proyectos se ha obtenido financiacién por parte de Administraciones Publicas y de la Union

Europea (ver Notla 9).
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En el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos efectuados por la Sociedad
para la caplacion de nuevos clientes, ya que estos pagos representarin ingresos futuros. Estos
pagos corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la
captacion de un nuevo cliente en un pago tinico y a las cuotas pagadas a las operadoras (cuota
alta) por la activacion de linea de nuestros clientes en un pago tinico.

Se amortizan linealmente durante su vida (til, a razon de un 25 % anual, y siempre dentro del
plazo de 4 afios.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, no existian compromisos firmes de
compra de inmovilizado intangible,

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 30 de junio de 2018 y 31
de diciembre de 2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste, en euros:

J0/06/2018 3122017
Desarollo 3.924.696,62 3.288.395,72
Propiedad industrial 73.322.36 68.353,64
Aplicaciones informaticas 351.306,44 349.267,76
Otro Inmovilizado Intangible 680.323,03 515.40:,88

5.029.648.45 4.221.422,00

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del periodo finalizado el 30 de
junio de 2018 es el siguiente, en euros:

R et [ Altas 062018
Coste:
Instalaciones Wenicas R6.0035,65 - %6.055,65
Maguinari GG, 289,92 1.353.78 BAHY,643.70
Oiras instalaciones 12.138,27 - I2.138,27
Maobiliario 7356796 - T3.967.96
Fquipos proceso de informacian 1.049.370,36 27.836,32 |.(F77.2060.68
Otro inmovilizado 2.510,145,58 32419392 2.834.339,50

4.399.967,74 353.384,02 4.753.351,76
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones téenicas (T2.985,23) (2.335.66) (75.520,89)
Maguinaria {46 106,44) (34.305,80) (500.412,24)
Otras instalaciones (6.355,26) (B32.17) (7187 .43)
Muobiliario (47.635,51) {1.484,38) {49.119.89)
Equipos proceso de informacidn (624.310,54) {62.991,71) (G6B7.302,23)
Otro inmovilizado {1.386.956,23) {227.660,40) (1.614.616,63)

(2.0604.549,21) (3290.810,12) (2.934.159,33)

Inmewvilizadae Material, Neto 1.795.618,53 235730 1.819.192 43
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En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye el material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio. bisicamente serfan teléfonos, routers y otro material
similar, se amortiza en funcién de su vida (til que se ha estimado aproximadamente en 6,67
afios.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,

€N euros:

! Diferencias de
A6 Altas CONYErsion I 20T
Coste:

[nstalaciones técnicas E4.709.65 1.346,00 - B6.055,65
Maguinaria 666.485,22 1804, 70 - H68.289.92
(hras instalacioncs 1177327 363,00 - 12.138,27
Mobiliario TA095,94G 87200 T3.967,9
Equipos proceso de informacion B79.792.65 17321583 (3.638,12) 1.049.370.36
Oiro inmovilizado |.9067.6d05, 19 542 500,39 - 2.510.145.58
368350194 TA0 103,92 (3.638,12) 4.399.967,74

Amortizacidn Acumubada:
Instalaciones técnicas (67.165,55) (5.819.68) - (72.985,23)
Maduinaria {389.405,19) {T6.701,25) - (o6, 106,44)
Oiras instalaciones (4.707.38) (1647 88) (6.355,26)
Mabiliario (44.531,36) {3.104,15) - (47.635,51)
Fguipos proceso de informacion {504.524,34) (120,164, 83) 378,63 (624.310,54)
Otro inmovilizado (LOI2300,18) {374.655,05) - {1.386.956,23)
(2,022.635,00) (582.092,84) 378,63 (2.604.349,21)
Inmovilizado Material, Neto 1.660.866,94 138.011,08 (3.25%,4%) 1.795.618,53

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,

se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

30062018 3122017

Instalaciones técnicas 46.875,53 46.875.53
Maquinaria 177.390,00 168.028,50
Mobiliario 31.232,17 27.631,65
Otras instalaciones 11.773,.27 11.773.27
Equipos para procesos de informacidn 7149.766,02 353.739,00
Elementos de transporte 00.989,00 99 989,00
1.087.026,59 013.086,25

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arvrvendamientos Operativos (el Grupo eomo Arrendataria)

El cargo a los resultados de los seis meses del periodo finalizado el 30 de junio de 2018 en
conceplo de arrendamiento operativo ha ascendido a 113.692,81 euros (239.536,68 euros en
el ejercicio anterior).
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
asociadas, que se muestran en la Nota 10, en euros:

30/06/2018 31122017
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 10.000,00 10.000,00
Instrumentos de patrimonio ({0, 00 10.000,00
Préstamaos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 148.150,31 135.206,53
Total 158.150,31 145.206,53

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

J0/6/200E 322017
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 348.778,46 1.303.725,60
Instrumentos de patrimonio - 229.363,41
Efcetivo y otros activos liquidos (MNota 8.1.1) 34877846 1.074.362,19
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) T733.886,39 619.005.62
Total 1.082.664,85 1.922.731,22

Los Instrumentos de patrimonio a corto plazo corresponden a tres Fondos de Inversion
valorados a su valor de mercado.

8.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

8.1.a) Efectivo y Otros Activos Ligquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 30 de junio del 2018 y 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Saldo a Saldo a
30/06/2018 3122017
Caja 1.787,10 1.780,89
Cuentas corrientes 346.991,36 1.072.581,30

Tutal 34877846 1.074.362,19
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8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

Su detalle a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se indica a continuacion, en euros:

Saldo a 30/06/2018 Saldo a 31/12/2017
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Caorto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Fianzas v depbsitos 148.150,31 - 135.206,53 53.000,00
Clientes sociedades puestas en

equivalencia {ver Nota 20) : 155.268,33 - 155.983.07
Clientes lerceros - 345.522.93 - 270.926,00
Total créditos por operaciones comerciales 148.150,31 S00.791,48 135.206,53 480.905,07

Créditos por operaciones no comerciales

Depdsitos cn entidades de crédito - 212,862,458 = 121.075,23
Derivados financieros - 6.119,51 - 2.022.51
Dendores varios - 3156691 - 14.998,81
Personal - 1054601 - -
Total eréditos por operaciones no comercinles - 233,094,091 - 138.0%96,55
Tutal 148.150,31 T33.886,3% 135.2006,53 6 15.005,62

Al 30 de junio de 2018, los siguientes depositos se encuentran pignorados como garantia de la
financiacion recibida (véase nota 9):

- Depositos, por un importe conjunto de 66.562,73 euros (LA CAIXA) como garantia
de los dos préstamos AVANZA 2012,

- Depésitos, por un importe conjunto de 54.512,50 euros (Banc Sabadell) como garantia
de los dos préstamos AVANZA 2013,

a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones en el periodo de 1 de enero a
30 de junio de 2018 son los siguientes, en euros:

Saldo a Correecion Yalorativa Reversidn por Saldo a
1272017 por Deterioro Deterioro J0V06/2018
Clientes (451.316.53) (19.804,80) 10,738.52 (460.382.81)

Los movimientos habidos en dichas correcciones en el gjercicio 2017 fueron los siguientes:

Correceidn
Saldo a Valorativa por Reversion por Saldo a
J2z016 Deterioro Deteriory J22017

Clientes (436.922,35) {26.337.36) 11.943,18 (451.316.53)
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b) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

¢) Clasificacion por vencimientos

28

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, a excepcion de las fianzas
por alquiler, todos los activos financieros del Grupo tienen vencimientos inferiores a | afio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Dendas con Entidades Derivados y
de Cridite oz Totail
JO6Z0TE 32T 306/ 2018 oty J0A0G201E 32007
I¥ébitos y parlidas 2 pagar
{Mota 2.1) 183254300 145125305 950,117,27 DNGIY44  LTHZGA02E ZA4LETLAD

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

[eudag con Fntidades Derividos ¥
e Crédito Oiros
INMG2018E Jiazany Jnac2ils 322007

Débitos ¥ partidas o pagar
{Nota 0.1} 21698830

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

844,102,360 LIZHALDH0

I.868,277.29

062008

Total

izang

214539870 2712.379.65

Su detalle a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se indica a conlinuacion, en euros;

Por operaciones comerciales:
Proveedores

Acrecdores

Anticipos de clicntes

Total saldes por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de erédito

Oiras deudas

Derivados financieros

Fianzas recibidas

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Saldo a 3062018

Largo Plazo

37.587.30

37.587.30

1.832.543,01
#89.622,00

22,907,868

2.745.072,98

2.782.660,28

Corte Plazo

BRL94LTI
192.506,12

1.074.447,83

216.988,30
616, 185,88
1.996,55
235780.14
1.070.950,87

2.145.398,70

Saldo n 317122017
Largo Plazn. Corto Plazo
- 807.343,39
- 73,668,049
50.587,32 -
50,587,32 883.011,48

1.4501.253.05
G17.124,24

22.907.88

2.391.285,17

2.441.872,49

844.102.36
667.830,71
1.996,55
315.438,55
1.829.368,17

2.712.379,65
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Deudas con entidades de erédito

El detalle de los préstamos bancarios al 30 de junio de 2018, expresados en euros, es el
siguiente:

Tmporte Fechn Feeha Baldo a Tipo de.

Coneedido Concesitn Vencimiento  30/06/2018 Interés
Préstamo Deutsche Bank BEI 350,000,000 29/1242014 024012024 125.776,32 2,17%
Préstamo Caixabank Marzo 2015 * 1BOL.000,00 160242015 O1/04/2024 68.388,43 2.75%
Prestamo Caixabank 250,000_00 01062016 04032024 | 54,9407 40 2,000
Préstamo Popular SOHD 000,00 22072016 06072023 294.626,00 1.50%
Préstamo Dentsche Bank JOH0.000, 00 2R02016 281002024 252 82894 2.17%
Prestamo Caixabank 200.000,00 0472007 O1/04/2024 142.474,83 2.02%
Prestamo BBV A 250.000,00 04/09/2017 047092020 188,932,714 2.05%
Préstamo Bane Sabadell 219.408.11 12052018 18/05/2024 R14.286,%1 3,45%

2.042.221.47

% Dentro del cantrato del préstama existe un derivado swap. Diche derivado cvmple con los requisitos extablecides en lu
normativa contable pava considerarlo de cobertura. Ef valor del derivado de caberiura a 30 de _junio de 2018 asciende
a 1.996,55 enros,

Con fecha 18 de mayo de 2018, la Sociedad Dominante ha suscrito un acuerdo marco de
reestructuracion de deuda con diversas entidades financieras, mediante el cual las entidades
financieras acuerdan refinanciar la deuda por un importe global de 1.882 miles de euros,
extendiendo la fecha de vencimiento final al 2024, Por parte de la Sociedad se ha asumido
determinadas obligaciones y limitaciones, entre las que destacan la limitacion al nuevo
endeudamiento, limitacion al pago de dividendos y el cumplimiento de determinadas ratios
financieros. Dicha deuda esta avalada por las sociedades del Grupo Voztelecom
Comunicacion Inteligente, S.1., Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. y Voztelecom Maroc,
S.A.R.L.

Adicionalmente, el Grupo tiene una poliza de erédito concedida con un limite total que
asciende a 300.000 euros, sin importe dispuesto a 30 de junio de 2018 (sin importe dispuesto
en el afio anterior). El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la deuda de las
tarjetas visa que asciende a 7.309.84 euros a 30 de junio de 2018 (5.452,57 euros en el
gjercicio anterior).
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Otras deudas

El detalle de las “Otras deudas” al 30 de junio de 2018 se indica a continuacion, en euros:

Importe o Feehi Fechi Tipa
IOMG2018 Luicio Venchmiento de Interds
Préstamo Paricipativo ENISA 122.49949,03 222000 FLA202023 EUR + 0,50 (*1)
Préstamo AVAMZA 2000 63, 208,69 2RI IWOG6S2025 0% (*2)
Préstamo AWVANZA 2011 7026062 2000772001 IW1E2018 3.98%(*3)
Prestamo COTI 19765281 O809200 1 B1AD82022 P (*2)
Préstameo INKPACTO
{amualidad 2001} 57.845,39 L el TR D12 2023 (5 (*2)
Preéstumo INNPACTO
(anualidad 2012) 12681707 200122011 0LA02/2023 0% ("2
Préstama INNPACTO
{anualidad 2013) 149,659,549 22011 01022024 0% (*2)
Préstama AVANZA 2012
(EYEOSR) (*5) T1.440.69 0471252012 SHOL2020 3.95% ™3
Préstamo AVANZA 2002 (QUANTLUM)
(™4} 10134224 0441202012 JL02020 3.95% (*3)
Préstamo AVANZA 2003 (VYMEA)
(*3) [12.478.55 3122013 INNA2018 0,53% (*3)
Totales 1073, 794,02

(1) Parte variable en fincicn del resultado de la Sociedad.

(*2) Al 1o devengar intereses, y atendiende al fondo econdmico de la aperacidn, al tratarse de préstamas concedidas a tipo
de inferés cero, ef Consejo de Adwinistracicn de o Sociedad Dominante considera que se pone e wanifiesto una
subvencion de tipe de interds, por difevencia entre el importe recibido y el valor razonable de o denda determinada
utilizando el tipa de interés efectiva (valor aciual de los pagos a realizar descontados al fipo de interds de mereadal,

(%3) Su vencimiento es indeterminado, al estar ligada la amortizacion del mismo al 15% del Casl-Flow generadao en cada
e de los ejercicios econdmicos,

{*4) Debido a que el tipo de inferds del préstamo es inferior al de mercada, v atendienda alfonds econdmico de la
aperacidn, el Consefo de Administraciin de fa Sociedud Dominante consicdera que se pone de manifiesto nna
subvencicn de tipo de interds, por diferencia entre el Importe recibido y el valor razonable de la denda determinado
utilizando el tipo de interés efective (valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercads),

%5) Para la concesidn de estas ayndas, lo Sociedad ha debido presentar una garantia por inporte de 5304348 enros
(EYECHS) y 78.081,97 euros (QUANTUM), el 35% del total del préstamo. Esie evarl far sido concedidoe por AVALIS
previa comgia de participaciones de Avalis egnivalentes al 4% del importe avalade y bajo fa plgnovacion de depridsito
dinerario por un 30% del riesgo, (Véase Nota 8).

El resto de deudas corresponden a siete leasings por un importe total de 402.323,07 euros a 30
de junio de 2018 y a una fianza por importe de 29.690,28 euros con la “Fundacio Privada
Barcelona Digital Centre Tecnoldgic™ por la subvencién y el préstamo recibido de la Ayuda
Innpacto 2011-2013.
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9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificaciéon por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo a 30 de junio de
2018, en euros: -

Vencimiento Afoy
0232024
208720014 200952020 202072021 202112002 20222023 o Mis Total

Dendas Onancleras: R3I5ATD,T3 45698746 4B052509  525.203,72 76344681 496.002,03 355733585
Deudtas con entidades

e crédito 216.988,30 212 660,63 265.354,92 357,169,506 G005 324,26 30203364 204953131
Oiras deudas 6l6 185,88 244.326,83 215170,17 68034, 16 158122 56 103.9%8,39 150580799
Derivados financieros 1.996,55 - - - - . 1.996,55

Acreedores comerciales
v ofras cuentas o pagar:  L117.721,85 37.587,30 - - - 2290788 11TR.217,03

Proveedores y acreedores BELO4L T - - - - BELM1T1
Fianzas recibidas - - - - - 22.007.38 22.907 88
Anticipos de clientes - 37.587,30 - - - - 37.587.30
Fcrsx::nnl {remuneracioncs 235.780,14 . ~ ~ R i 235.780.14
pendientes de pago)

Tutal 1952849258 494,574, 76 480.525,09 525.203,72 Tindaldn 82 S1B.909491 473555288

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue
la siguiente, en euros:

Vencimiento Afos

2023
2018 2019 2020 2021 22 o M Total
Deudas Minancieras; 151392962 LI3T086,52  Tokas0,74 27753462 103.833,87 86.271,54  3HEZ306,91
Deudas con
entidades de crédito B4 102 36 51491492 500,132,537 136,205,560 - - 229535541
Oitras deudas GGT.830.71 32217160 263.518,17 T 1,329, (s 103 833,87 36.270.54  1.584.954.95
Derivados financieros | 996,55 - - - - - 1 996,55

Acreedores comerciales
¥ otras cuentns 8 pagar:  L19EA50,03 50.587,32 . - - L0788 L271.045.23

Proveedores v acreedores BRIO11.48 - - - - - 8300148
Fistnzas recibidas - - . . - 22907 88 22907 88
Anticipos de clienfes - 50.587.32 . - - - 5058732
Personal (renmmeraciongs

pendicntes de pago) 115.438,55 - . . - - 315.438.55
Tutal 271237965 LIBT.67T3.84 Ta3650,.74 277.534,62 10383387 17942 5.0154.252,04

NOTA 10. PARTICIPACIONES POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 30 de junio de 2018 es el que se muestra a continuacion:

5 Parl. Domieilie Yalor
Sociedad Ivivects Socinl Artividad Balance

Presarrollo de setividades v
Votelecom Latinoanerica, prestacion de servicios en el drea
SA e CV, 39,99% Mijice DLF, de lus telecomumicaciones 15.561.07
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El resumen de los fondos propios, segin sus Estados Financieros que no han sido auditados,
de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en euros;

Fechi e Capital Odras Partidas  Resultado del  Total Pateimonin
Sueicdad Balance Sucial Patrimonic Neto Ejercivio Nt
Vozlelecom Latinoamerica, 5.4,
de CV, OG0 & 26947217 {253 682,009 (17.663,3) (1.873.13)

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 era el que se muestra a continuacion:

Dvmicilio Valor
Sovivdad W Part, IMrecta Social Actividad Balance
b Desarrolle de actividades
e " v prestacion de servicios
J‘:_'.ﬂ:‘lrnn.mu,rlca.-':.ﬁ.dx 39.99% Mejico L1 piiping 15.561,07

telecomunicaciones

El resumen de los fondos propios, segiin sus Estados Financieros que no han sido auditados,
de las sociedades participadas era el que se muestra a continuacion, en euros:

Fecha de Capitnl (Heas Partidas Iesultado del Tutal
Sociedad Balanee Sorial Patrimonio Metn Ejercicio Patrimonio Neto
Voetelecom
f{t',“,if‘“‘”“"“- A 31/12/2016 26947217 (232.141,57) (41.01%,69) (3.688,08)

Dado que las Estados Financieros de la sociedad participada domiciliada en México D.F. se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 30 de junio de 2018 de
23,0153 pesos mexicanos/euro.

NOTA 11 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo, debido a que interactia bajo un marco global, se ve afectado por una serie de
riesgos que escapan a su control. En este entorno, el objetivo fundamental en su gestion del
riesgo, es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente, el Grupo
mantierie activa su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades
crediticias e inversiones financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las
obligaciones financieras previstas.

11.1) Riesgo de Crédito

Fl riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las Sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido
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Dada la actividad del Grupo el riesgo de crédito estd controlado de manera mensual, fruto de
la propia actividad del Grupo. En caso de existir dos recibos en descubierto, se cierra el
suministro de servicios por parte del Grupo. La cartera estd formada por un elevado nimero
de clientes pequefios, por lo que la operativa es agil y el riesgo estd distribuido entre muchos
clientes. Adicionalmente. el Grupo trabaja con una compafiia aseguradora de créditos, lo que
permite disminuir todavia mas el riesgo de crédito.

11.2) Riesgo de Regulaciin

Los servicios de telefonfa se encuentran fuertemente regulados en Espafia con respecto a las
normativas a cumplir por los operadores, asi como los servicios de acceso a las redes de voz y
datos del operador dominante. Asi mismo, existe una regulacién de precios relativa al acceso
a las redes de banda ancha en tecnologia FTTH del operador dominante, pero no en cuanto a
las redes de cobre, al haber sido liberalizado dicho mercado en el afio 2014, Por otro lado,
existe también por parte del regulador una regulacion estricta acerca del precio maximo que
los operadores maviles pueden cobrar a los demés operadores para terminar las llamadas en
sus redes. Por otro lado, existen en el mercado tres operadores de tamafio relevante ademas
del operador dominante, como son Orange, Vodafone y MasMdovil que disponen de un
despliegue de red relevante en el territorio y que por tanto, ofrecen al mercado servicios
mayoristas competitivos con las ofertas reguladas del operador dominante, lo que permite a
operadores sin red, como VozTelecom, acceder a un mercado competitivo, si bien es cierto,
no perfecto, pero alternativo a la oferta regulada del operador dominante, que es Telefonica.

En el escenario regulatorio actual, no se prevén cambios significativos en la regulacion que
afecta a los servicios prestados por el Grupo ni en cuanto a la telefonia fija, movil ni banda
ancha FTTH, mds alld de una continua mejora de los costes de compra, gracias a las ofertas
alternativas de los operadores alternativos ya indicados.

El Grupo forma parte de diferentes asociaciones para gestionar el riesgo de cambio de
regulacion a la vez que participa en grupos de trabajo e iniciativas que promuevan cambios
regulatorios en beneficio de la sociedad y del sector en su conjunto: Asociacion Operadores
Portabilidad Fija junto al resto de operadores de telefonia fija, Asociacion Operadores
Portabilidad Movil junto al resto de operadores moviles, Asociacion ASOTEM (Asociacion
Espafiola de Operadores de Telecomunicaciones Empresariales), donde a partir de reuniones
trimestrales sc analiza con los otros miembros de la asociacion los cambios regulatorios, la
posibilidad de influir en ellos, asi como anticiparnos en la toma de las medidas oportunas para
adaptarse a dichos cambios.

11.3) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener
las disponibilidades liquidas necesarias.

El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 1.000.366,19 euros al 30 de junio de
2018 (579.166,61 euros negativos al 31 de diciembre de 2017), por lo que se estén tomando
medidas para corregir la situacion, (Nota 2e).
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11.3) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo
de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado, La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en
los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a
tipo de interés variable.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable, La financiacion a tipo variable esta referenciada al Euribor.

La practica totalidad de operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo se realizan cn

euros v, en consecuencia, la Sociedad no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos
de cambio.

11.4) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo estd expuesto a un leve riesgo de tipo de cambio, debido a que la exposicidn a este
tipo de riesgo se limita a su participacion por puesta en equivalencia, no se realizan
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera, “Deber de informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, v con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Estados Financieros en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Periodo finalizade el 30

de junio de 2018 Kerainic 2017
Dias Dins
Periodo medio de pago a proveedores 19,69 22,80
Ratio de operaciones pagadas 18,97 22,83
Ratio de operaciones pendientes de pago 2423 2230
Euros
Tolal pagos realizados 4.780.767,10 10142797 34

Total pagos pendientes 756.549.39 657.490,32
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NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 15 de junio de 2016, la Junta General Universal de la Sociedad Dominante acordd
solicitar la incorporacion a negociacién en el segmento de Empresas en Expansion del
Mercado Alternativo Bursétil de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad Dominante actualmente en circulacion.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad
Dominante del Grupo esta representado por 4.489.500 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos.

Los Accionistas de la Sociedad Dominante con participacién directa igual o superior al 10%
del capital social a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

0620 TE Jhzemy

[k b N Yo
Sucio Participaciones Participacitn Participaciones Pavticipacion
Fonsinmocat, FCR - - 704,852 15,70
HIGHGROWTH
INMOWVACION, FCR L - 507.513 11,30
Inveready Evergresn SCR, 5 A TO8.602 1712 - -
Capital MAB F.C.R. 558600 12,44 - -
13.2) Prima de Emisién

Esta reserva se origind como consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre los
ejercicios 2003 y 2016.

La prima de emision es de libre distribucion.

13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el sigumente:

30/06/2018 311242017
Reserva legal 46.839,70 40.839,70
Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.601.930,23) (3.143.373,71)
Reservas en Sociedades puestas
en equivalencia (4.626,52) (4.626,52)
Otras Reservas (280.850,83) (280.850,83)
Total {4.840.56°7,90) {3.382.011,36)

En la cuenta “Otras Reservas”™ se recoge el efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los pastos de constitucion que la Sociedad lenia registrados en el activo segin el antiguo Plan
General Contable y los gastos de ampliacion de capital derivados de las ampliaciones de
capital.
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido aleance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Socios en caso de liquidacion. Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones propias

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad Dominante poseia 109.860 acciones propias (75.433
acciones propias a 31 de diciembre de 2017). La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio
se encuentran valoradas al precio de mercado al 30 de junio de 2018 por importe de 1,95
euros por accion (1,95 euros por accion en el ejercicio anterior).

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de
liquidez con Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones

propias.

13.5) Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de la
sociedad consolidada Voztelecom Maroe S.A.R.L. en moneda extranjera, convertidos al tipo
de cambio de cierre, sus correspondiente patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de
cambio historico, y sus cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del
gjercicio 2018.

NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera al 30 de junio de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017 se detallan a continuacién:

INMEZ018 31A12m7T
Activo Pasivo Activo Pasivo
Inversiones en empresa grupo v asociadas 18.662,39 - 18.662,39 -
Efectivo v otros activos liquides cquival, 121.662,49 - 216.000,51 E
Cucntas a Cobrar 247.5316,28 - 235.426,08 =
Cuentas a Pagar - 378,31 - 378,31

387.80601,16 378,31 470.088,98 378,31
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Las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en moneda extranjera en el
periodo terminado el 30 de junio de 2018 y periodo terminado el 30 de junio de 2017 se

detallan a continuacion:

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamienios

(0 meses)
Ingreso Gasto
39.203,38

- 600,39
39.203,58 6.600,59

207
(6 meses)

Ingresn

T4.036,064

T4.036,64

Gasto

24.2066,%

24.266,%6

~t

b

El tipo medio de cambio utilizado durante el periodo terminado el 30 de junio de 2018 ha sido
de 1,2101 $/€.

NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 30 de junio de 2018
y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente, en euros:

30/06/2018 31/12/2017

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Mo corriente:
Activos por impuestos diferidos 186.904,72 - 186.904,72 -
Pasivos por impuestos diferidos - 71.563,12 . 71.563,12

156.904,72 71.563,12 186.904,72 71.563,12
Corriente:
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 30.704,68 141.145,38 24,902,535 29.095,37
Devolucion de Impuestos - - 21.249,98 -
Impuesto sobre Sociedades 376,73 - 371,35 -
Retenciones por IRPF - 39.672,89 - 21.984,53
Organismos de la Seguridad Social 52.834.26 1.272,41 42.430,09

31.081,41 233.652,53 47.796,29 93.509,99

Situacion Fiscal

Al 30 de junio de 2018, el Grupo liene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los
que estd sujeto desde el ejercicio 2014 hasta el ejercicio 2017. Para los ejercicios pendientes
de inspeccién, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacién no es
posible determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provision alguna en los
Estados Financieros Consolidados adjuntos.
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Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca
de la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.
El importe total activado por dicho concepto asciende a 147.499,98 euros. Para el resto no se
han registrado los activos por impuesto diferido por considerar que no concurren las
circunstancias que permiten su activacion, El detalle de las bases imponibles negativas

pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Impuorte
Afio de Origen {en Euros)
2006 106.231.41
2007 1.354.000,07
2008 711538116
2009 173.216,68
2015 3284103
2016 |L086.011.75
017 1.463.729.26
4.993.611,36

Adicionalmente, el Grupo tiene deducciones pendientes de aplicar por 443.227,02 euros, para

las que tampoco se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€ euros:
2018

{ 6 meses)
Consumaos de mercaderias
Compra de mercaderias 2.1%84.653,11
Variacian de existencias de mercaderias E7.904,93

2.272.558,04
(Oriros gastos externos 196.800,26
Total Aprovisionamientos 2.469 358,30

h) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2018
{6 meses)
Seguridad Social a cargo de la empresa 332.803,49
Otros zastos sociales 2.394,18

Cargas Sociales 335.197.67

2017
(6 meses)

202161469
{6:4.033,88)
1.957.580,81
17261891

2.130.199,72

2017
(6 meses)

387.150.45
11.899,61

399.050,06
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizaciéon del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteceion y mejora del medio ambiente,

NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante el periodo terminado el 30 de
junio de 2018 y el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

2018

{6 meses) 2017
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos a inicio del ¢jercicio 21662940 274.510,14
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
de las subvenciones, donaciones v legados recibidos (23.598,00) {75.577.51)
Efceto impositive - 18.859:,38
Otros movimientos - (1.197,55)
Subvenciones, donaciones y
legados recibidos a final del ejercicio 193,031,46 21662946

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 26 de julio de 2018, la Junta General de Accionistas acordé aprobar una emision de
obligaciones no garantizadas y, en su caso convertibles en acciones, en dos tramos: el primer
tramo de la Emisién por importe de un millon setecientos miles de euros que suscribiran
Inveready Convertible Finance I, FCR y Capital MAB, FCR y el segundo tramo por importe
de trescientos miles de euros cuya suscripeion estd abierta a los accionistas de la Sociedad,
todo ello con vencimiento a 7 afios , con exclusion del derecho preferente de suscripeion. La
Emision fue formalizada en escritura publica con fecha 2 de agosto de 2018.

No se han producido otros acontecimientos significativos desde el 30 de junio de 2018 hasta
la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados que, afectando a los
mismos, no se hubiera incluido en ellos, o cuyo conocimiento pudiera resultar Util a un
usuario de las mismas.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 se indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a
Entidad 30062018 322007
ACTIVO CORRIENTE
VOZTELECOM LATINOAMERICA, 5.A. de C.V. 155.268.55 153.983,07

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas en el periodo terminado
el 30 de junio de 2018 y en el periodo terminado el 30 de junio de 2017 se detallan a
continuacion:

2018 2017
Entidad (6 meses) (6 meses)
Servicios Prestados
VOZTELECOM LATINCOAMERICA, S.A. de CV. 9.206,07 11.235,57
Servicios Recibidos
VOSTELECOM LATINOAMERICA, 8.A. de CV, | 0600, 59

20.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administraciin y Alta Dircceion

El total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccion en el periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2018 en concepto de sueldos y salarios ascienden a
166.445,36 euros (324.998,84 euros en el ejercicio 2017). En dicho importe no hay sueldos y
salarios de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han percibido en el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018 una remuneracion de 50.286,96 euros
por su condicion de Administradores de la Sociedad Dominante (136.140.64 euros en el
ejercicio 2017). Adicionalmente, en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018
no se ha satisfecho importe alguno en concepto de intereses a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, no existian anticipos o créditos
concedidos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni
compromisos por avales o garantia respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo
de Administracion o de la Alla Direccion de la Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante, al 30 de junio de 2018, tiene suscrita una péliza de responsabilidad
civil de directivos v consejeros para los miembros del Consejo de Administracion, el importe
de la prima asciende a 2.972,20 euros.
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Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al 30 de junio de 2018, ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante ni las personas vinculadas a los mismos segin se define en la Ley de Sociedades
de capital han comunicado a los demds miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas
vinculadas a ellos, segtin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

NOTA 21, OTRA INFORMACION

FEl ntmero medio de personas empleadas durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, distribuido por categorias, es el siguiente:

2018

{ 6 meses) 2007
Altos directivos 3 G
[ngenieros y técnicos 42 47
Administrativos 12 15
Personal de produccion 32 57
Personal de venta y distribucidn 34 30
Total 145 155

La distribucion del personal del Grupo a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, por
categorias y sexos, es la siguiente:

30/06/2018 317122017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Altos directivos B 0 G -

Ingenieros y técnicos 39 2 39 6
Administrativos 4 7 5 9
Personal de produceidn 26 22 39 32
Personal de venta y distribucion 17 20 15 17
Total 92 51 104 64

El importe de los honorarios devengados por los servicios de la revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados correspondientes al 30 de junio de 2018 ha ascendido
a 10.500 euros (9.500 euros en el ejercicio anterior),
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NOTA 22. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

30/06/2018 30/06/2017
Euros o Euros Yo
Servicios de telecomunicaciones 5.146.596,068 08,07 4.735.153,712 08,12
CHros servicios 101.453,74 1,93 90.850,37 1,88
Tatal 5.248.050,42 100 4.826.004,09 100

El 97% de las ventas realizadas por el Grupo se han realizado en territorio nacional,

NOTA 23, CALCULO DEL EBITDA

En base a la informacion incluida los estados financieros intermedios consolidados, el Grupo
calcula el EBITDA de explotacion después de aplicar los criterios contables anteriores,
tomando en consideracion las siguientes partidas de la cuenta de resultados:

Resultado del Ejercicio antes de Impuestos

(+/-) Resultado Financiero

(+) Amortizacion del Inmovilizado v Deterioro del Inmovilizado
EBITDA de Explotacién

Como resultado de aplicar los calculos anteriores, el EBITDA resultante para el periodo
terminado el 30 de junio de 2018 es de 330 miles de euros (69 miles de euros para el periodo
terminado el 30 de junio de 2017).
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2018
DE VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)
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VOZTELECOM OI1GAA360, S.A

(SOCIEDAD DOMINANTE)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en euros)

44

ACTIVO 30/06/2018 31/12/2017

ACTIVO NO CORRIENTE 5.193.652,15 5.076.466,24
Tnmovilizado intangible 3.026.785,90 2.947.662,42
Desarrollo 1.579.955 31 1.910.090,01
Patentes, licencias, marcas y similares 11.367.83 2,772,710
Aplicaciones informaticas 1083120 1528719
Otro inmovilizado intangible 1.424.631.56 [L019.512,52
Inmovilizado material 1.774.924,03 1.749.761,60
Instalaciones (éenicas ¥ otro inmovilizado material [.774.924.03 1.749.761 60
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 50.921,52 50.921,52
Instrumentos de patrimonio 50.921,52 50,921,532
Inversiones financieras a largo plazo 15411598 141.215.98
Tnstrumentos de patrimonio 10,000, 00 16,000.00
Ohros activos financieros 14 115,98 131.215,98
Activos por impuesto diferido 186.904,72 186.904,72
ACTIVO CORRIENTE 1.393.933,44 2.321.745,51
Existencias 170.778,54 258.68347
Comerciales 170.778,54 258.683.47
Deudores comerciales y otras cuentas o cobrar 582.618,21 527.152.81
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 345.126,34 271.926,00
Clientes cmpresas del grupo ¥ asociadas 228.290,14 219.033.07
Personal B.A25,00 13.300,00
Activos por inypuesta corriente 176,73 21.621,33
Otros créditos con las Administraciones Pablicas - 1.272.41
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 16,94
Inversiones financieras a corto plazo 218.981,99 405461,15
Ditros instrumentos de patrimonio - 229.363.41
Derivados 6,119,51 202251
Otros actives financicros 212.862,48 174.075,23
Periodificaciones a corto plazo 119.682.87 10096760
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes INLBTLES 1.02%.463,54
Tesoreria 30187183 1.029.463,54
TOTAL ACTIVO 6.587.585,59 7.308.211,75
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VOZTELECOM OIGAAIGD, 5.A.

(SOCIEDAD DOMINANTE)

43

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2018 ¥ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 30/06/2018 322017

PATRIMONIO NETO 1.353.087,12 1.998.192,45
Fondos propios 1.158.526,00 1.780,033,33
Capital 448.950,00 448.950,00
Capital escriturado 448.950,00 448.950,00
Prima de emision 0.324,905,.27 6.324.995,27
Reservas (234.011,13) (234.011,13)
Legal v estatutarias 46.839,70 46.839.70
Otras Rescrvas {2R0.850,83) (2EO.B50L83)
{Acciones v participaciones en patrimonio propias) {205.584,97) (147.133,35)
Resultados de ejercicios anteriores (4.612.767,46) (3. 149.028,71)
{Resultados negativos de gjercicios anteriores) (4.612.767,46) (3.149.028,71)
Resultado del ejercicio (563.055,71) {1.463.738,75)
Ajustes por cambios de valor 1.529.66 1.529,66
Operaciones de cobertura 1.529.66 1.529,66
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 193.031 46 216.629.46
PASIVO NO CORRIENTE 2.853.846,02 2.513.058.23
Deudas a largo plazo 2. 74507298 2.391.285,17
Deudas con entidades de crédito 1.532.543,01 1.451.253,05
Otros pasives financieros 012.529,97 940.032,12
Pasivos por impuesto diferido 71.185,74 T1.185,74
Peviedificaciones a largo plazo 37.587,30 50.587.32
PASIVO CORRIENTE 2.380.652,45 2.886.961,07
Deudas a eorto plazo B37.8068 48 1.513.929,62
Dicudas con entidades de crédito 219.686,05 844,102,306
Derivados 1.996,53 1.994G,55
Otros pasivos financieros 6lo.185.B8 A6T.830.71
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar 1.542.783,97 1.373.031,45
Proveedores 981.933,50 B05.978,24
Provecdores, empresas del grupo y asociadas 162.958,68 147.930,35
Acreedores varios 72.609,62 59.678,33
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 197.377.03 265.934.54
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 127.5845.14 93.509,99
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 6.587.585,59 7.398.211,75




Aviexera fas Extados Financieros de de Vostelecom Qigra3e, 5.4, y Socledades Dependientes al 30 de Junio de 2008

VOZTELECOM OIGAA3GD, 5.A.

{(SOCIEDAD DOMINANTE)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

416

AL PERIOQODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
Y AL PER1IODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

(Expresadas en euros)

) 2018 017
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (6 meses) {6 meses)
Importe neto de Ia cifra de negocio 5.317.201,14 4.908.264,09
Trahajos realizados por la empresa para su active 31117297 212.500,02

Aprovisionamientos
Gastos de personal

Olros gastos de explotacidn

(2.568.031,25)
(#50.117,06)

(1.886.119,60)

{2.130.199,72)
(1.112.972,77)

{1.841.5065,78)

Amaortizacion del inmovilizado (877.768,68) (BO8.640,16)
Imputacion de subivenciones de inmovilizade no financiero y otras 23.598,00 33.774,00
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado = (15,51)
RESULTADO DE EXPLOTACION (530.064,48) (738.855,83)
Ingresos financieros 2.219.55 2.817.69
Gastos Minancieros (37442 45) {38.705,55)
Diferencias de cambio 2.536.24 (32.779,08)
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros (304,57 -
RESULTADO FINANCIERO (32.991,23) (68.666,94)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {563.055,71) (B07.522,77)
Impuesto sobre bencficios i i
RESULTADO DEL EJERCICIO {563.055,71) (807.522,77)
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VOZTELECOM OIGAA360, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2018
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2018

1. Resumen del periodo. Hitos principales

Los principales hitos de negocio del Grupo alcanzados durante el primer semestre del 2018
pueden resumirse en los siguientes puntos:

PRIMERO, el Grupo en el primer semestre del afio ha alcanzado los objetivos financieros
establecidos en el presupuesto del afio, con un crecimiento de ingresos del servicio Centrex (el
principal motor de captacidn de clientes) superior al 27% con respecto del mismo periodo del
afio anterior, Con un total de 5.248.050 euros de importe neto de cifra de negocio, el Grupo ya
alcanza el 50% del objetivo de ingresos establecido en el Plan de Negocio para esle ejercicio,
por lo que teniendo en cuenta la naturaleza recurrente de los ingresos, el Grupo afronta el
segundo semestre con elevado optimismo. Por otro lado, durante el primer semestre se ha
alcanzado una cifra de EBITDA normalizado (deducidos gastos no recurrentes de
reorganizacion) de 526 mil euros, confirmado los planes de mejora de rentabilidad iniciados
en el Gltimo trimestre del afio pasado, superando de forma significativa los 257 mil euros de
EBITDA de todo el ejercicio 2017,

SEGUNDO, el Grupo aprob6 el pasado 28 de marzo del 2018 la actualizacion de su Plan de
Negocio 2018-2021 vigente desde la salida al MAB, estableciendo como principal prioridad
recuperar la rentabilidad del negocio mediante crecimiento organico, a la vez que desarrollar
una estrategia de crecimiento inorgénico a través de adquisiciones que aporten cartera de
clientes, EBITDA y caja libre al Grupo, Para poder llevar a cabo este plan de crecimiento
inorganico, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el pasado 26 de julio, aprobé una emision de bonos convertibles por un importe total
de dos millones de euros, que ser4n suscritos en un primer tramo por importe de 1,5 millones
de euros por un nuevo inversor, Inveready Convertible Finance I FCR, y otros 200 mil euros
por el accionista actual Capital MAB FCR, y un segundo tramo de 300 mil euros abierto al
resto de accionistas de la Sociedad Dominante, con objeto de financiar futuras adquisiciones
que permitan consolidar VozTelecom como lider en un segmento de mercado muy atomizado,
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TERCERQ, para afrontar el nuevo Plan de Negocio 2018-2021 el Grupo ha contado con el
apoyo de sus entidades financieras acreedoras, formalizando el pasado 18 de mayo un acuerdo
marco de reestructuracion de deuda con las entidades bancarias acreedoras (con apoyo de las
entidades pablicas ENISA y CDTI) que permitird acomodar los futuros plazos de amortizacion
al ritmo de crecimiento de rentabilidad del Grupo, reduciendo de forma relevante durante el
actual y proximos dos ejercicios las necesidades de caja al servicio de la deuda, manteniendo
los costes financieros vigentes. Por otro lado, la suscripeién de una nueva linea de renting para
la financiacion de equipos a suministrar a los clientes, por un total de medio millon de euros,
ha permitido al Grupo iniciar el desarrollo del nuevo Plan de Negocio para este primer
semestre cumpliendo también con los objetivos de financiacion previstos. Con posterioridad al
cierre del semestre, el Consejo de Administracion ha aprobado la firma de una nueva linea de
financiacién tipo ‘Venture Debt’ por un total de medio millon de euros, completando de este
modo el plan de financiacion previsto para este afio.

CUARTO, en cuanto al plan de desarrollo comercial y aumento de capilaridad en el mercado,
el grupo ha consolidado las operaciones de los Puntos de Servicio firmados a finales del
pasado afio, de A Corufia, Sevilla, Granada, Cadiz y Tenerife. Asi mismo, este primer
semestre se ha formalizado también las aperturas previstas de Zaragoza y Murcia. El nuevo
Plan de Negocio orgdnico del Grupo prioriza la rentabilidad comercial frente a la expansion,
por lo que este primer semestre se han cerrado las operaciones de los Puntos de Servicio
propios de Elche y Girona, habiéndose traspasado la actividad comercial a distribuidores que
cubren dichas provincias. Por ello, el tmico Punto de Servicio propio que opera el Grupo en la
actualidad es el de Madrid, por el potencial de mercado que representa. El nuevo plan de
crecimiento organico prioriza pues la consolidacion respecto nuevas aperturas, con el objetivo
de aumentar la penetracion y cuota de mercado en las provincias en las que ya esta presente el
Grupo a través de su canal de distribucién y Puntos de Servicio especializados.

QUINTO, en el segundo trimestre del afio el Grupo ha lanzado al mercado una oferta
comercial renovada de su servicio principal Centrex bajo la ensefia comercial de ‘Centrex
Unlimited’, con el objetivo de mejorar su competitividad y éxito en el mercado. La nueva
oferta incorpora planes de llamadas ilimitadas a fijos y moviles de la zona euro, asi como mas
datos 4G en los puestos moviles. Ademds, la nueva oferta incorpora funcionalidades
avanzadas para integrar la extension del usuario en sus aplicaciones de negocio (como el
CRM) asi como en el correo electronico Gmail y Outlook. El nuevo Centrex, ofrece también
prestaciones especificas para ‘call centers’, tanto para la recepcion como para la emision de
grandes voltiimenes de llamadas, unas prestaciones cada vez mds demandadas por los clientes
que desarrollan su actividad comercial a través de equipos de agentes telefdnicos. El nueve
‘Centrex Unlimited’ se posiciona como el servicio de comunicaciones en la nube mas
completo y a precio mas competitivo para la pequefia y mediana empresa en Espafia.

SEXTO, del 26 de febrero al 1 de marzo y en el marco del Mobile World Congress 2018,el
Grupo estuvo presente en el pabellén de Espafia presentando Phone-C (www.phone-c.net), una
aplicacion para el navegador Chrome para que los usuatios de Gmail puedan integrar su
extension telefonica de la centralita corporativa en su correo electronico y disponer de un
conjunto de prestaciones y funcionalidades no disponibles en un terminal telefonico
convencional, Con la publicacién de Phone-C en la ‘Chrome Store” de Google, el Grupo pone
a disposicion de otros proveedores de servicio e integradores de sistemas de telefonia IP dicha
aplicacion, que ya estaba disponible para los usuarios de Centrex del Grupo en Espafia. Con
este nuevo nombre y posicionamiento el Grupo pretende desarrollar acuerdos con proveedores
de comunicaciones e integradores en otros mercados para que ofrezcan dicha aplicacion a sus
clientes que utilizan GSuite en su empresa.
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SEPTIMO, en cuanto a las actividades de difusion corporativa, el Grupo participé en el foro
MEDCAP 2018 organizado por Bolsas y Mercados en Madrid, donde el Consejero Delegado
presentd a potenciales inversores y accionistas el Plan de Negocio del Grupo y los resultados
del pasado ejercicio y primer trimestre del afio. Un resumen de la presentacion y diferentes
entrevistas con los medios estan disponibles en la web del Grupo, en la seccién destinada a
inversores y accionistas.

RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los principales resultados financieros del negocio alcanzados este primer semestre del 2018,
en relacion con el mismo perfodo del afio anterior (152017) se resumen en los siguientes
puntos:

e Ingresos de 5.248 miles de euros, con un aumento del 8,75% respecto el primer
semestre del 2017

e Margen bruto de 3.089 miles de euros, una cifra un 2,6% superior a la del primer
semestre del 2017, pero que se ha visto reducido del 62,40% al 58.88% sobre ventas
por la progresiva incorporacién de accesos a internet por fibra (FTTH) en
sustitucion de accesos ADSL (tanto en clientes nuevos como en cartera) y por la
mayor penetracion del servicio de telefonia mévil en los clientes, que aportan ambos
servicios un porcentaje de contribucién menor.

e Un EBITDA operativo de 330 miles de euros en el primer semestre 2018 (69 miles
de euros en el primer semestre de 2017), aumento que se explica principalmente por
una reduccion de 206 miles de euros en los gastos de personal, tras la optimizacion
de la estructura comercial y por el cierre de los Puntos de Servicio propios de Elche
y Girona. Excluyendo los gastos extraordinarios de 70 miles de euros por cese de
posiciones, el ahorro en esta partida habria alcanzado un 15% con respecto primer
semestre de 2017.

e Excluyendo los gastos extraordinarios acometidos durante el primer semestre por la
optimizacion y reorganizacion de la estructura de personal, los gastos derivados del
proceso de refinanciacién de la deuda bancaria, y considerando la estructura de
costes de personal del mes de junio como proforma de los primeros seis meses del
afio, se alcanzaria un EBITDA normalizado de 526 miles de euros, confirmando la
mejora de rentabilidad por los cambios ya realizados.

e Las pérdidas netas del grupo a cierre del primer semestre se reducen en un 27% a
567 miles de euros, frente a unas pérdidas de 774 miles de euros en el mismo
periodo del afio 2017, una evolucion acorde a las previsiones establecidas en el plan
de negocio para el ¢jercicio 2018.

e Firma de un acuerdo marco de refinanciacion con las entidades financieras por un
importe total de 1,9 millones de euros que ha permitido aumentar la vida media del
endeudamiento bancario de 1.5 a 4 afios sin que ello suponga incremento alguno de
los costes financieros del Grupo, manteniendo un interés promedio por debajo del
3%.
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o Alineamiento de la amortizacion de la deuda pendiente con las entidades puiblicas
ENISA y CDTI a los plazos y términos del acuerdo marco de reestructuracion
bancaria.

e Obtencion de nueva financiacion prevista en el presupuesio por un total de un
millon de euros.

o Mantenimiento en las inversiones en 14D, siendo los principales productos
desarrollados los enunciados en los puntos QUINTO y SEXTO anteriores.

2. Gestion de riesgo financiero y uso de instrumentos de coberturda

En el normal desarrollo de sus operaciones, el Grupo VOZTELECOM estd expuesto a riesgo
de crédito y a los riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interés y riesgo de
cambio. Para minimizar el impacto del riesgo de crédito el Grupo tiene contratada una poliza
de seguro de crédito con la Aseguradora Crédito y Caucion, 5.A,

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés el
Grupo tiene contratado de forma excepeional dos SWAPs sobre tipos de interés.

Asimismo, la tesoreria del Grupo estd invertida en productos de bajo riesgo que incluyen
principalmente imposiciones a plazo fijo, todos ellos contratados con entidades financieras con
calidad crediticia de primer orden.

3.- Acciones propias

La Sociedad dominante del Grupo (VOZTELECOM OIGAA360, 5.A.) posee a 30 de junio de
2018, 109,860 acciones propias valoradas en un importe de 205.584,97 Euros que representan
el 2,45% del capital social (75.453 acciones propias a 31 de diciembre de 2017 valoradas en
un importe de 147.133,35 Euros que representaban el 1,68% del capital social).

Con molivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad Dorninante mantiene un contrato de
liquidez con Solventis A.V., 8.A. pata poder realizar operaciones de compraventa de acciones
propias.

4. Perspectivas segundo semestre 2018

Durante el segundo semestre del afio, el Grupo VozTelecom continuard con la implementacion
del Plan de Negocio actualizado para el periodo 2018-2021 aprobado el pasado 28 de Marzo
de 2018 con el objetivo establecido de recuperar la rentabilidad del negocio mediante
crecimiento orgénico, a la vez que desarrollar una estrategia de crecimiento inorgénico a
través de adquisiciones que aporten cartera de clientes.

Fl nuevo Plan de Negocio orgénico del Grupo prioriza la rentabilidad comercial frente a la
expansion, lo cual tiene como consecuencia la consolidacion de los Puntos de Servicio
existentes, con el objetivo de aumentar la penetracion y cuota de mercado en las provincias en
las que ya esta presente el Grupo a través de su canal de distribucién y Puntos de Servicio
especializados.
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Para poder llevar a cabo este plan de crecimiento inorgénico, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el pasado 26 de julio, aprobé una emision de bonos convertibles por
un importe total de dos millones de euros, que serdn suscritos en un primer tramo por importe
de 1,5 millones de euros por un nueve inversor, Inveready Convertible Finance 1 FCR, y otros
200 mil euros por el accionista actual Capital MAB FCR, y un segundo tramo de 300 mil
euros abierto al resto de accionistas de la Sociedad, con objeto de financiar futuras
adquisiciones que permitan consolidar VozTelecom como lider en un segmento de mercado
muy atomizado.

5.- Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre a fecha 30 de Junio de 2018 han acaecido los siguientes hechos
relevantes:

(i) el Grupo suscribio en el mes de Julio una operacion de renting con una entidad
financiera por un importe de 104,2 K. Euros.

(i) la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante del
Grupo celebrada el pasado 26 de julio, aprobd una emision de bonos
convertibles por un importe total de dos millones de Euros.

(iii) el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo aprobo en
fecha 10 de sSeptiembre de 2018 la firma de una nueva linea de financiacion
tipo “Venture Debt’ por un importe de 500 mil euros, asi como la obtencién de
un aval otorgado por uno de sus principales accionistas, por hasta 300 mil
euros.

No han acaecido otros hechos relevantes con posterioridad al 30 de Junio de 2018 que afecten
a los estados financieros a 30/06/2018.

o ok koo ok otk E ok ohok



FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS Y DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. formula los Estados Financieros Consolidados e Informe
de Gestion Consolidado correspondientes al periodo comprendido entre 1 de enero de 2018 y
el 30 de junio de 2018 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 52.

Barcelona, 2 de octubre de 2018
El Consejo de Administracion
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